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CCOONNSSIIDDEERRAACCIIOONNEESS  GGEENNEERRAALLEESS  
  
  

ACTUALIDAD 
 

LLaa  ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt::  ttrraass  eell  cciieerrrree  ddeell  ccaannjjee,,  llaa  AArrggeennttiinnaa  ddeebbeerráá  aaddeemmááss  
nneeggoocciiaarr  uunn  aaccuueerrddoo  ccoonn  eell  FFMMII  yy  rreevviissaarr  ppoollííttiiccaass  ttrriibbuuttaarriiaass  yy  pprroodduuccttiivvaass..  

  
  EEll  ppaaííss  tteennddrráá  qquuee  eennffrreennttaarr  ffuueerrtteess  ppaaggooss  ddee  ccaappiittaall  aa  oorrggaanniissmmooss  

mmuullttiillaatteerraalleess  eenn  eell  sseegguunnddoo  sseemmeessttrree..  LLaa  rreellaacciióónn  eennttrree  KKiirrcchhnneerr  yy  LLaavvaaggnnaa  sseerráá  
sseegguuiiddaa  ddee  cceerrccaa  ppoorr  eell  mmeerrccaaddoo    

    
LLaa  aaggeennddaa  eeccoonnóómmiiccaa  ddeell  GGoobbiieerrnnoo  ssee  aalliivviiaannóó  ddeessppuuééss  ddee  eemmppeezzaarr  aa  ssaalliirr  ddeell  

ddeeffaauulltt,,  ppeerroo  eessttáá  lleejjooss  ddee  sseerr  pplláácciiddaa..  PPoorr  lloo  pprroonnttoo,,  nneecceessiittaa  nneeggoocciiaarr  uunn  nnuueevvoo  
aaccuueerrddoo  ccoonn  eell  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall  ((eell  aanntteerriioorr  qquueeddóó  ttrruunnccoo  eell  aaññoo  
ppaassaaddoo)),,  qquuee  aa  ssuu  vveezz  tteennddrráá  qquuee  ddaarr  llaa  bbeennddiicciióónn  aall  rreessuullttaaddoo  ddeell  ccaannjjee  ddee  ddeeuuddaa..  EEnn  
ttaannttoo,,  llaa  ddiissccuussiióónn  ssoobbrree  ppoossiibblleess  aajjuusstteess  eenn  llaass  ttaarriiffaass  ddee  llooss  sseerrvviicciiooss  ppúúbblliiccooss,,  qquuee  
lllleevvaa  mmááss  ddee  ttrreess  aaññooss,,  eennttrraarráá  eenn  uunnaa  ffaassee  ddee  ddeeffiinniicciioonneess..    

  
OOttrrooss  ppuunnttooss  ccllaavvee  ppaarraa  ddeeffiinniirr  llaa  eeccoonnoommííaa  qquuee  vviieennee  ssoonn::  ccóómmoo  eeqquuiilliibbrraarr  llaa  

pprreetteennssiióónn  ddee  ssoosstteenneerr  uunn  ttiippoo  ddee  ccaammbbiioo  ccoommppeettiittiivvoo  ((uunn  ppeessoo  ddéébbiill  ffrreennttee  aall  ddóóllaarr))  ccoonn  
eell  rriieessggoo  ddee  mmaayyoorr  iinnffllaacciióónn,,  yy  qquuéé  ppaassaarráá  ccoonn  llaa  ssiinnuuoossaa  rreellaacciióónn  eennttrree  eell  mmiinniissttrroo  ddee  
EEccoonnoommííaa,,  RRoobbeerrttoo  LLaavvaaggnnaa,,  yy  NNééssttoorr  KKiirrcchhnneerr  ttrraass  llooss  llaauurreelleess  qquuee  ssee  lllleevvaarráá  eell  jjeeffee  
ddeell  PPaallaacciioo  ddee  HHaacciieennddaa  ppoorr  hhaabbeerr  hheecchhoo  uunn  ccaannjjee  eexxiittoossoo..    

  
EEnn  eell  sseegguunnddoo  sseemmeessttrree  ddeell  aaññoo,,  llaa  AArrggeennttiinnaa  ddeebbeerráá  ppaaggaarr  aa  llooss  oorrggaanniissmmooss  

mmuullttiillaatteerraalleess  uunnooss  UUSS$$  77000000  mmiilllloonneess..  AAddeemmááss,,  eenn  ooccttuubbrree  pprróóxxiimmoo  ssee  cceelleebbrraann  
eelleecccciioonneess  lleeggiissllaattiivvaass..  DDee  aahhíí  qquuee  ssee  bbuussqquuee  eenn  llaa  pprriimmeerraa  mmiittaadd  ddeell  aaññoo  uunn  ppaaccttoo  ccoonn  
eell  FFMMII  qquuee  ppuueeddee  ccoonnssiissttiirr  eenn  uunnaa  rreeaannuuddaacciióónn  ddeell  pprrooggrraammaa  ssuussppeennddiiddoo  ddee  ccoommúúnn  
aaccuueerrddoo  eenn  jjuulliioo  ppaassaaddoo  --  qquuee  dduurraabbaa  hhaassttaa  eell  aaññoo  pprróóxxiimmoo  yy  rreeffiinnaanncciiaabbaa  ttooddooss  llooss  
vveenncciimmiieennttooss  ddee  ccaappiittaall  ccoonn  llooss  mmuullttiillaatteerraalleess--  oo  eenn  uunnoo  nnuueevvoo  qquuee  pprreevveeaa  uunnaa  
rreeffiinnaanncciiaacciióónn  ppaarrcciiaall,,  qquuee  ssaallddee  ddeeffiinniittiivvaammeennttee  aallggoo  ddee  llaa  ddeeuuddaa  ccoonn  llaa  eennttiiddaadd  qquuee  
ddiirriiggee  eell  eessppaaññooll  RRooddrriiggoo  ddee  RRaattoo,,  eenn  llíínneeaa  ccoonn  llaa  iinntteenncciióónn  pprreeggoonnaaddaa  ppoorr  llaa  CCaassaa  
RRoossaaddaa  --nnoo  ppoorr  EEccoonnoommííaa--  hhaaccee  uunnooss  mmeesseess..    

  
LLoo  qquuee  eell  GGoobbiieerrnnoo  qquuiieerree  ccaammbbiiaarr  sseegguurroo  ssoonn  llaass  ccoonnddiicciioonneess  ddeell  pprrooggrraammaa..  

YYaa  ssee  ssaaccóó  ddee  eenncciimmaa  llaa  eexxiiggeenncciiaa  ddee  uunn  nniivveell  ddee  aacceeppttaacciióónn  mmíínniimmaa  ddeell  7755%%..  SSiinn  
eemmbbaarrggoo,,  aallgguunnooss  aannaalliissttaass  ddeell  eexxtteerriioorr,,  pprreevvéénn  qquuee  eell  FFoonnddoo  llee  eexxiiggiirráá  aa  llaa  AArrggeennttiinnaa  
qquuee  ssee  ccoommpprroommeettaa  aa  ssoolluucciioonnaarr  llaa  ddeeuuddaa  qquuee  ssiiggaa  eenn  ddeeffaauulltt  ppoorrqquuee  ssii,,  ppoorr  eejjeemmpplloo,,  eess  
eell  2255%%,,  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  ddóóllaarreess  ssuuppoonnddrrííaa  uunnooss  2200..445500  mmiilllloonneess..  PPoorr  aahhoorraa,,  ssóólloo  eell  55%%  
hhaa  rreeccuurrrriiddoo  aa  llaa  JJuussttiicciiaa  ppaarraa  rreeccllaammaarr  ttooddoo  lloo  aaddeeuuddaaddoo..    

  
DDaaddoo  eell  ééxxiittoo  ddeell  ccaannjjee,,  uunnaa  ooppcciióónn  eess  rreeaabbrriirr  eell  pprroocceessoo  ccoonn  llaa  mmiissmmaa  ooffeerrttaa  ddee  

ppaaggoo  ppaarraa  aarrrreeppeennttiiddooss  qquuee  ddeessiissttaann  ddee  iirr  aa  jjuuiicciioo..  EEssttaa  aalltteerrnnaattiivvaa  nneecceessiittaa  llaa  ddiiffíícciill  
aauuttoorriizzaacciióónn  ddeell  CCoonnggrreessoo..    
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EEll  GGoobbiieerrnnoo  pprreetteennddee  qquuee  eell  nnuueevvoo  aaccuueerrddoo  ssóólloo  ccoonntteemmppllee  mmeettaass  ffiissccaalleess  yy  
mmoonneettaarriiaass,,  qquuee  hhaassttaa  aahhoorraa  ppuuddoo  ccuummpplliirr  ssiinn  iinnccoonnvveenniieenntteess..  NNoo  oobbssttaannttee,,  ssee  ddeebbeerráá  
ddeebbaattiirr  ssii  eell  ssuuppeerráávviitt  ffiissccaall  pprriimmaarriioo  ((iinnggrreessooss  mmeennooss  ggaassttooss,,  aanntteess  ddeell  ppaaggoo  ddee  llaa  
ddeeuuddaa))  ddeell  33%%  ddeell  pprroodduuccttoo  bbrruuttoo  iinntteerrnnoo  ((PPBBII))  ssiirrvvaa  ppaarraa  hhoonnrraarr  llaass  oobblliiggaacciioonneess  ddee  
eessttee  aaññoo,,  ttaall  ccoommoo  pprreevvéé  eell  pprreessuuppuueessttoo,,  oo  ssii  ssee  nneecceessiittaa  uunn  44%%,,  ccoommoo  rreeccllaammaann  llooss  
eeccoonnoommiissttaass  oorrttooddooxxooss..    

  
  
DDóóllaarr  ee  iinnffllaacciióónn,,  eenn  llaa  mmiirraa    
  
  
LLaa  eemmiissiióónn  mmoonneettaarriiaa  ppuueeddee  sseerr  oottrroo  mmoottiivvoo  ddee  ddiissccuussiióónn,,  tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  llaass  

ffuueerrtteess  ccoommpprraass  ddee  ddiivviissaass  ddeell  BBaannccoo  CCeennttrraall  yy  eell  BBaannccoo  NNaacciióónn  ppaarraa  ssoosstteenneerr  eell  vvaalloorr  
ddeell  ddóóllaarr  ffrreennttee  aall  ppeessoo..  

  
LLaa  ddeeffiinniicciióónn  ddee  llooss  ccoonnttrraattooss  ddee  sseerrvviicciiooss  ppúúbblliiccooss,,  iinncclluuiiddaass  llaass  ttaarriiffaass,,  sseerráá  

qquuiizzáá  llaa  mmááxxiimmaa  oobbsseessiióónn  ddeell  FFMMII  eenn  eell  pprrooggrraammaa  ccoonn  llaa  AArrggeennttiinnaa,,  ddeessppuuééss  ddee  llaa  
ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt,,  sseeggúúnn  llooss  pprriinncciippaalleess  eeccoonnoommiissttaass  ddeell  ppaaííss..  PPaaíísseess  ccoonn  iinnfflluueenncciiaa  eenn  
eell  ddiirreeccttoorriioo,,  ccoommoo  FFrraanncciiaa,,  EEssppaaññaa,,  IIttaalliiaa  yy  eell  RReeiinnoo  UUnniiddoo,,  ccuueennttaann  ccoonn  eemmpprreessaass  
pprriivvaattiizzaaddaass,,  aauunnqquuee  eell  ggoobbiieerrnnoo  ddee  PPaarrííss  ppaarreeccee  eell  mmááss  pprreeooccuuppaaddoo,,  tteenniieennddoo  eenn  
ccuueennttaa  llaa  aammeennaazzaa  ddee  rreeeessttaattiizzaacciióónn  ddee  AAgguuaass  AArrggeennttiinnaass,,  ccoonnttrroollaaddaa  ppoorr  llaa  ffrraanncceessaa  
SSuueezz..    

  
AA  pprriinncciippiiooss  ddee  aaññoo,,  eell  GGoobbiieerrnnoo  hhaabbííaa  ddeesslliizzaaddoo  ssuu  iinntteenncciióónn  ddee  aarrrriibbaarr  aa  uunn  

aaccuueerrddoo  ccoonn  llaass  pprriivvaattiizzaaddaass  aanntteess  ddeell  mmeess  pprróóxxiimmoo,,  ddee  mmooddoo  ddee  qquuee  llooss  aauummeennttooss  ddee  
ttaarriiffaass  nnoo  sseeaann  cceerrccaannooss  aa  llaass  eelleecccciioonneess  ddee  ooccttuubbrree..  HHaa  ccoonnsseegguuiiddoo  aallgguunnooss  ccoonnvveenniiooss,,  
ppeerroo  llooss  ccoonnttrraattooss  mmááss  iimmppoorrttaanntteess  ssiigguueenn  eenn  vveerreemmooss::  AAgguuaass  AArrggeennttiinnaass,,  TTeelleeffóónniiccaa,,  
EEddeessuurr  yy  GGaass  NNaattuurraall  BBAANN,,  TTeelleeccoomm,,  MMeettrrooggaass  yy  EEddeennoorr..    

  
RRaattoo  yy  ssuu  nnúúmmeerroo  ddooss,,  AAnnnnee  KKrruueeggeerr,,  ttaammbbiiéénn  hhaann  rreeccllaammaaddoo  ppoorr  llaass  rreeffoorrmmaass  

eessttrruuccttuurraalleess..  SSee  rreeffiieerreenn,,  ppoorr  eejjeemmpplloo,,  aa  ccoommpplleettaarr  eell  ssaanneeaammiieennttoo  ddeell  ssiisstteemmaa  
ffiinnaanncciieerroo,,  tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  qquuee  aaúúnn  nnoo  ssee  hhaann  rreessuueellttoo  llooss  rreeccuurrssooss  ddee  aammppaarroo  
ccoonnttrraa  llaa  ppeessiiffiiccaacciióónn  ddee  llooss  ddeeppóóssiittooss  eenn  ddóóllaarreess..  LLaa  CCoorrttee  hhaa  ffaallllaaddoo  ssoobbrree  aallgguunnooss  
ccaassooss,,  ppeerroo  ttiieennee  mmuucchhooss  ppeennddiieenntteess..    

  
EEll  FFMMII  ttaammbbiiéénn  aappuunnttaa  aa  uunnaa  rreeffoorrmmaa  ttrriibbuuttaarriiaa..  EEnn  pprriimmeerr  lluuggaarr,,  uunnaa  nnuueevvaa  

lleeyy  ddee  ccooppaarrttiicciippaacciióónn  ffeeddeerraall  ddee  iimmppuueessttooss,,  tteemmaa  qquuee  ddeessaaffoorrttuunnaaddaammeennttee  ddeessaappaarreecciióó  
ddee  llaa  aaggeennddaa  ddeell  GGoobbiieerrnnoo..  TTaammbbiiéénn  ssee  ddeebbee  ddeebbaattiirr  ssoobbrree  llaa  bbaajjaa  ddee  llooss  llllaammaaddooss  
iimmppuueessttooss  ddiissttoorrssiivvooss::  llaass  rreetteenncciioonneess  aa  llaa  eexxppoorrttaacciióónn  --EEccoonnoommííaa  pprreevvéé  rreedduucciirrllaass  aa  
llooss  sseeccttoorreess  iinndduussttrriiaalleess  qquuee  aauummeenntteenn  ssuuss  eemmbbaarrqquueess--  yy  eell  ttrriibbuuttoo  aa  llaass  ttrraannssffeerreenncciiaass  
ffiinnaanncciieerraass  ((cchheeqquuee))..  EEll  eeqquuiippoo  eeccoonnóómmiiccoo  mmaannttiieennee  ppeerrmmaanneenntteess  ccoonnttaaccttooss  ccoonn  eell  FFMMII  
yy  ssee  hhaa  ccoommpprroommeettiiddoo  aa  rreeuunniirrssee  ccoonn  ssuuss  ffuunncciioonnaarriiooss  aa  mmeeddiiaaddooss  ddee  mmaarrzzoo  pprróóxxiimmoo,,  
ccuuaannddoo  ssee  ddéé  ppoorr  tteerrmmiinnaaddoo  eell  pprroocceessoo  ddeell  ccaannjjee..    

  
MMuucchhooss  ccooiinncciiddeenn  qquuee  llaass  pprriioorriiddaaddeess  rraaddiiccaann  eenn  llaa  rreeccoommppoossiicciióónn  ddee  ttaarriiffaass,,  

ppaarraa  aalleennttaarr  llaa  iinnvveerrssiióónn  eenn  iinnffrraaeessttrruuccttuurraa,,  yy  eenn  uunn  eessffuueerrzzoo  ppoorr  ddeeffiinniirr  eell  ppeerrffiill  
pprroodduuccttiivvoo  ddeell  ppaaííss,,  ssiinn  oollvviiddaarr  llaa  ccoonnssoolliiddaacciióónn  ddeell  ssaallttoo  eexxppoorrttaaddoorr..    
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EEll  GG77  eessppeerraa  eell  rreessuullttaaddoo  ddeeffiinniittiivvoo    
  
  
LLaass  ppootteenncciiaass  qquuee  iinntteeggrraann  eell  GGrruuppoo  ddee  llooss  SSiieettee  ((GG77))  yy  ddoommiinnaann  eell  ddiirreeccttoorriioo  

ddeell  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall  ((FFMMII))  eessppeerraarráánn  hhaassttaa  ccoonnoocceerr  eell  rreessuullttaaddoo  ffiinnaall  
ddeell  ccaannjjee  ddee  ddeeuuddaa,,  aanntteess  ddee  eexxpprreessaarr  ssii  llaa  aacceeppttaacciióónn  hhaa  ssiiddoo  ssuuffiicciieennttee  ppaarraa  ddeeccllaarraarr  
ppoorr  cceerrrraaddoo  eell  ddeeffaauulltt..      

  
FFuueenntteess  ddeell  ggoobbiieerrnnoo  aalleemmáánn,,  ddoonnddee  rreessiiddííaa  uunn  55,,11%%  ddee  llooss  bboonnooss  iimmppaaggooss,,  

ccoonnssiiddeerraarroonn  qquuee  uunnaa  aacceeppttaacciióónn  ddee  mmááss  ddeell  7755%%  ddee  llooss  bboonniissttaass  ddee  llaa  qquuiittaa  ddee  
aallrreeddeeddoorr  ddeell  7700%%  ddeell  vvaalloorr  rreeaall  ""aayyuuddaa  aall  pprroocceessoo  ddee  ddeesseennddeeuuddaammiieennttoo  ddee  llaa  
AArrggeennttiinnaa""..    FFuueenntteess  ddiipplloommááttiiccaass  ddee  oottrraass  nnaacciioonneess  ddeell  ggrruuppoo,,  EEssttaaddooss  UUnniiddooss,,  
FFrraanncciiaa  yy  JJaappóónn,,  ttaammbbiiéénn  pprreeffiirriieerroonn  ppoorr  aahhoorraa  eell  ssiilleenncciioo  hhaassttaa  eell  ffiinnaall  ddeell  ccaannjjee..  EEll  
RReeiinnoo  UUnniiddoo,,  CCaannaaddáá  ee  IIttaalliiaa  ccoommpplleettaann  eell  cclluubb  ddee  ppaaíísseess  rriiccooss..  EEnn  sseeppttiieemmbbrree  ddee  22000033,,  
ccuuaannddoo  ssee  pprreesseennttóó  llaa  pprriimmeerraa  ooffeerrttaa  ddee  ppaaggoo  ddee  llaa  ddeeuuddaa  eenn  ddeeffaauulltt,,  eenn  IIttaalliiaa  eessttaabbaa  eell  
1155,,66  ppoorr  cciieennttoo  ddee  lloo  eennddeeuuddaaddoo,,  eenn  EEssttaaddooss  UUnniiddooss  eell  99,,11  ppoorr  cciieennttoo,,  eenn  JJaappóónn  eell  33,,11  
ppoorr  cciieennttoo  yy  eenn  GGrraann  BBrreettaaññaa  eell  11,,11  ppoorr  cciieennttoo..    

  
LLaa  mmaayyoorr  pprreessiióónn  ssoobbrree  llaa  AArrggeennttiinnaa,,  aa  ttrraavvééss  ddeell  FFMMII,,  pprroovviinnoo  ddee  ddooss  ppaaíísseess  

ddoonnddee  mmuucchhooss  iinnvveerrssoorreess  mmiinnoorriissttaass  hhaabbííaann  ccoommpprraaddoo  ttííttuullooss  aarrggeennttiinnooss::  IIttaalliiaa  
((445500..000000))  yy  JJaappóónn..  EEnn  AAlleemmaanniiaa  ttaammbbiiéénn  hhaabbííaa  ppeeqquueeññooss  bboonniissttaass,,  ppeerroo  eenn  uunnaa  
ccaannttiiddaadd  mmááss  rreedduucciiddaa  qquuee  eenn  IIttaalliiaa  yy  ddee  aahhíí  qquuee  ssee  lliimmiittaarraa  aa  rreeccllaammaarrllee  aa  llaa  
AArrggeennttiinnaa  uunnaa  ssoolluucciióónn,,  ppeerroo  ssiinn  qquuiittaarrllee  ssuu  aappooyyoo  aall  pprrooggrraammaa  ddee  rreeffiinnaanncciiaammiieennttoo  
ccoonn  eell  FFMMII..    

  
EEll  eemmbbaajjaaddoorr  nnoorrtteeaammeerriiccaannoo  eenn  BBuueennooss  AAiirreess,,  LLiinnoo  GGuuttiiéérrrreezz,,    ssoossttuuvvoo  qquuee  

""MMii  ggoobbiieerrnnoo  nnoo  hhaa  hheecchhoo  nnii  hhaarráá  nniinnggúúnn  ccoommeennttaarriioo  ssoobbrree  eell  ccaannjjee  dduurraannttee  eell  ppeerrííooddoo  
eenn  qquuee  aaúúnn  eessttáá  aabbiieerrttoo,,  aauunnqquuee  lloo  sseegguuiimmooss  ccoonn  mmuucchhoo  iinntteerrééss..""  

  
EEll  nnuueevvoo  eesscceennaarriioo  EEll  ddííaa  ddeessppuuééss    
  
LLaa  vviiddaa  ddee  llooss  aarrggeennttiinnooss  nnoo  ccaammbbiiaarráá  bbrruussccaammeennttee,,  ppeerroo  ppuueeddee  qquuee  ppeerrcciibbaann  llaa  

ccoonnttiinnuuiiddaadd  ddeell  ffuueerrttee  ccrreecciimmiieennttoo,,  mmááss  eemmpplleeoo,,  ccrrééddiittoo  yy  ooppttiimmiissmmoo,,  ddeeppóóssiittooss  mmááss  
rreennttaabblleess,,  uunn  ddóóllaarr  qquuee  qquuiieerree  bbaajjaarr,,  ppeerroo  ttaammbbiiéénn  uunnaa  iinnffllaacciióónn  eenn  aauummeennttoo  

    
MMááss  ddee  uunn  cciiuuddaaddaannoo  ssee  ppuueeddee  eessttaarr  pprreegguunnttaannddoo  eenn  qquuéé  llee  ccaammbbiiaa  llaa  vviiddaa  qquuee  

llaa  AArrggeennttiinnaa  aaccaabbee  ccoonn  ttrreess  aaññooss  yy  ddooss  mmeesseess  ddee  cceessaacciióónn  ddee  ppaaggooss..  TTaall  vveezz  rreeccuueerrddee  
qquuee  nnoo  hhaaccee  ddeemmaassiiaaddoo  ttiieemmppoo  aattrrááss  llee  ddiijjeerroonn  qquuee  uunn  bblliinnddaajjee  ffiinnaanncciieerroo  llee  ddaarrííaa  
mmoottiivvooss  ppaarraa  ffeesstteejjaarr..  LLaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  aannaalliissttaass  qquuiizzáá  llee  rreessppoonnddaa  qquuee  ccoonn  llaa  ssaalliiddaa  
ddeell  ddeeffaauulltt  nnoo  ppeerrcciibbiirráá  ddeemmaassiiaaddooss  ccaammbbiiooss  eenn  ssuu  ccoottiiddiiaanniiddaadd,,  aauunnqquuee  ccoonn  eell  ttiieemmppoo  
ppuueeddee  qquuee  ppeerrcciibbaa  qquuee  ccoonnttiinnúúaa  eell  ffuueerrttee  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaa  aaccttiivviiddaadd  eeccoonnóómmiiccaa,,  mmááss  
ooppoorrttuunniiddaaddeess  ddee  eemmpplleeoo,,  mmááss  ooffeerrttaass  ddee  ccrrééddiittoo,,  pprreecciiooss  qquuee  ssuubbeenn,,  ddóóllaarr  ccoonn  
tteennddeenncciiaa  aa  llaa  bbaajjaa  yy  eell  ooppttiimmiissmmoo  ddee  oottrrooss  qquuee  ssee  aanniimmaann  aa  ccoonnssuummiirr  lloo  qquuee  aanntteess  
aahhoorrrraabbaann..    

  
LLaa  ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt  iimmpplliiccaarráá  qquuee  llaa  AArrggeennttiinnaa  ssee  ccoommppoorrttee  ccoommoo  ccaassii  ttooddooss  

llooss  ppaaíísseess  ddeell  mmuunnddoo,,  qquuee  hhoonnrraann  ssuuss  ddeeuuddaass..  YYaa  nnoo  ppeerrtteenneecceerráá  aall  ggrruuppoo  ddee  ppaaíísseess  qquuee  
nnoo  llaass  ppaaggaann,,  ccoommoo  IIrraakk,,  LLiibbeerriiaa,,  SSuuddáánn,,  SSoommaalliiaa  yy  ZZiimmbbaabbwwee..    
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EEll  eemmpplleeoo  ppuueeddee  aaffiiaannzzaarr  ssuu  ccrreecciimmiieennttoo  ssii  ssee  ccoonnccrreettaann  llaass  ddeecciissiioonneess  ddee  
iinnvveerrssiióónn  ddee  ggrraannddeess  eemmpprreessaass  yyaa  iinnssttaallaaddaass  eenn  eell  ppaaííss,,  eexxttrraannjjeerraass  yy  nnaacciioonnaalleess,,  qquuee  
eessttáánn  aattrraaííddaass  ppoorr  llaa  ffuueerrttee  eexxppaannssiióónn  yy  llaa  eelleevvaaddaa  rreennttaabbiilliiddaadd  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa  
aarrggeennttiinnaa,,  ppeerroo  qquuee  ssee  aammiillaannaann  ppoorr  eell  ddeeffaauulltt..  ““LLaa  ssaalliiddaa  ddee  llaa  cceessaacciióónn  ddee  ppaaggooss  
ppeerrmmiittiirráá  llaa  rreegguullaarriizzaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  ddeell  ppaaííss  yy  ccoonnttrriibbuuiirráá  aa  qquuee  pprrooyyeeccttooss  
iinntteerrnnaacciioonnaalleess  llooggrreenn  llaa  aauuttoorriizzaacciióónn  ddee  ssuuss  ccaassaass  mmaattrriicceess””,,  ooppiinnaann  aallgguunnooss  
ccoonnssuullttoorreess..    

  
EEssaa  nnoorrmmaalliizzaacciióónn  ttaammbbiiéénn  ddeessttrraabbaarráá  eell  aacccceessoo  aall  ccrrééddiittoo  eexxtteerrnnoo  ppaarraa  llaass  

mmaayyoorreess  ccoommppaaññííaass  aarrggeennttiinnaass,,  ttaall  ccoommoo  rreeccllaammóó  eenn  ddiivveerrssaass  ooppoorrttuunniiddaaddeess  eell  
pprreessiiddeennttee  ddee  llaa  AAssoocciiaacciióónn  EEmmpprreessaarriiaa  AArrggeennttiinnaa  ((AAEEAA)),,  LLuuiiss  PPaaggaannii..  EEll  nnuueevvoo  
sseeccrreettaarriioo  ddee  IInndduussttrriiaa,,  MMiigguueell  PPeeiirraannoo,,  ttaammbbiiéénn  ppuunnttuuaalliizzóó  qquuee  ssee  aacceelleerraarrííaann  
iinnvveerrssiioonneess  eenn  llooss  sseeccttoorreess  aauuttoommoottoorr,,  aauuttooppaarrttiissttaa,,  ssiiddeerrúúrrggiiccoo  yy  ppaappeelleerroo..    

  
AAddeemmááss  ddee  llaa  rreennttaabbiilliiddaadd,,  llooss  iinnvveerrssoorreess  ttaammbbiiéénn  mmiirraann  llaass  rreeggllaass  ddee  jjuueeggoo..  LLaa  

ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt  ccllaarriiffiiccaa  uunnaa  nnoorrmmaa  qquuee  iimmppaaccttaa  eenn  llaa  pprreevviissiibbiilliiddaadd  ddee  llaa  ccaarrggaa  
iimmppoossiittiivvaa  ddee  llaass  eemmpprreessaass..  UUnnaa  qquuiittaa  mmeennoorr  aa  llaa  aaccoorrddaaddaa  hhuubbiieerraa  ssiiggnniiffiiccaaddoo  uunn  ppeessoo  
ttrriibbuuttaarriioo  aaúúnn  mmaayyoorr  aall  qquuee  eessttáá  ccoommpprroommeettiiéénnddoossee  llaa  AArrggeennttiinnaa  ppaarraa  ppaaggaarr  llaa  ddeeuuddaa  
rreeeessttrruuccttuurraaddaa..  ““SSii  llaa  pprrooppuueessttaa  nnoo  hhuubbiieerraa  ssiiddoo  ssuusstteennttaabbllee  eenn  ttéérrmmiinnooss  ffiissccaalleess  yy  ssee  
hhuubbiieerraa  pprroommeettiiddoo  mmááss,,  eell  ddííaa  ddee  mmaaññaannaa  ccaaeerrííaammooss  oottrraa  vveezz  eenn  ddeeffaauulltt,,  eenn  rreecceessiióónn,,  eenn  
mmááss  ddeesseemmpplleeoo””,,  aappuunnttaarroonn  aallgguunnooss  rreeccoonnoocciiddooss  eeccoonnoommiissttaass..    

  
SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  ttooddaavvííaa  qquueeddaann  oottrraass  rreeggllaass  ppoorr  aaccllaarraarr  aa  llooss  iinnvveerrssoorreess,,  bbaassttaa  

rreeccoorrddaarr  llaa  nneeggoocciiaacciióónn  ddee  llaass  ttaarriiffaass  ddee  sseerrvviicciiooss  ppúúbblliiccooss,,  ccllaavvee  ppaarraa  llaass  ffiirrmmaass  
pprreessttaaddoorraass  yy  ppaarraa  ssuuss  cclliieenntteess..    

  
LLaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  aannaalliissttaass  ccoonnssiiddeerraa  qquuee  llooss  ccoonnttrraattooss  ddee  sseerrvviicciiooss  ppúúbblliiccooss  ––

llaa  mmaayyoorrííaa  eenn  mmaannooss  ddee  eemmpprreessaass  eexxttrraannjjeerraass  ––  sseerráánn  eell  pprriinncciippaall  ccoonnfflliiccttoo  ddeell  
pprrooggrraammaa  ccoonn  eell  FFoonnddoo  MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall  ((FFMMII))  qquuee  ccoommeennzzaarráá  aa  ddiissccuuttiirrssee  eenn  
mmaarrzzoo..  EEss  uunn  aaccuueerrddoo  qquuee  ssee  nneecceessiittaa  ppaarraa  ffiinnaanncciiaarr  llooss  ffuueerrtteess  ppaaggooss  aa  oorrggaanniissmmooss  
mmuullttiillaatteerraalleess  ((UUSS$$  77000000  mmiilllloonneess))  eenn  llaa  sseegguunnddaa  mmiittaadd  ddeell  aaññoo..  EEnn  llaa  aaccttuuaalliiddaadd,,  llaa  
iinnvveerrssiióónn  bbrruuttaa  ffiijjaa  ((eenn  mmaaqquuiinnaarriiaa  yy  ccoonnssttrruucccciióónn))  ssuuppoonnee  eell  1188,,55%%  ddeell  pprroodduuccttoo  bbrruuttoo  
iinntteerrnnoo  ((PPBBII))..  DDeebbeerrííaa  ssuuppeerraarr  eell  2200%%  ppaarraa  aallccaannzzaarr  uunn  nniivveell  qquuee  aasseegguurree  eell  
ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaarrggoo  ppllaazzoo..    

  
LLaa  iinnvveerrssiióónn  ggeenneerraarrííaa  eemmpplleeoo..  LLooss  eexxppeerrttooss  eenn  tteemmaass  llaabboorraalleess  ccaallccuullaann  qquuee  

eessttee  aaññoo  ppuueeddee  ffiinnaalliizzaarr  ccoonn  uunnaa  ddeessooccuuppaacciióónn  ddeell  1100%%,,  ffrreennttee  aall  1122%%  aaccttuuaall..  AA  eessoo  hhaayy  
qquuee  aaggrreeggaarr  ccuuaattrroo  ppuunnttooss  ppoorrcceennttuuaalleess  ddee  llooss  bbeenneeffiicciiaarriiooss  ddeell  PPllaann  JJeeffeess  ddee  HHooggaarr  
DDeessooccuuppaaddooss  qquuee  ccuummpplleenn  ccoonn  llaa  ccoonnttrraapprreessttaacciióónn  ssuuppuueessttaammeennttee  oobblliiggaattoorriiaa..  CCaabbee  
ddeessttaaccaarr  qquuee  eell  eemmpplleeoo  ccrreecceerrííaa  eenn  ttooddooss  llooss  rruubbrrooss  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa,,  yy  nnoo  ssóólloo  eenn  llooss  
pprroodduuccttoorreess  ddee  ssuussttiittuuttooss  ddee  iimmppoorrttaaddooss,,  ccoommoo  eenn  eell  iinniicciioo  ddee  llaa  rreeccuuppeerraacciióónn,,  aa  ffiinneess  
ddee  22000022..    

  
LLaa  ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt  ttaammbbiiéénn  iimmppuullssaarráá  eell  ccoonnssuummoo..  NNoo  ppoorr  uunnaa  ssuubbaa  ddee  

ssaallaarriiooss  nnii  ppoorrqquuee  vvaayyaa  aa  hhaabbeerr  mmuucchhoo  mmááss  ccrrééddiittoo  ssiinnoo  ppoorrqquuee  ""llooss  ccoonnssuummiiddoorreess  ssoonn  
sseennssiibblleess  aa  eessttaass  nnoottiicciiaass,,  qquuee  ggeenneerraann  ooppttiimmiissmmoo  yy  lllleevvaann  aa  llaa  rreeaalliizzaacciióónn  ddee  ggaassttooss  
ppeennddiieenntteess"",,  sseeggúúnn  aannaalliissttaass..    

  
PPaassaaddoo  eell  PPllaann  NNaavviiddaadd  ddee  ssuubbaass  ssaallaarriiaalleess  yy  jjuubbiillaattoorriiaass,,  llaass  vveennttaass  ddee  

ssuuppeerrmmeerrccaaddooss  ccrreecciieerroonn  eenn  eenneerroo  eell  1100%%  iinntteerraannuuaall..  LLaass  ddee  llooss  cceennttrrooss  ccoommeerrcciiaalleess,,  
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uunn  1166%%..  LLooss  ppaatteennttaammiieennttooss  ddee  aauuttooss  nnuueevvooss  ccrreecciieerroonn  eenn  eell  pprriimmeerr  bbiimmeessttrree  ddeell  aaññoo  uunn  
5522%%,,  aall  lllleeggaarr  aa  7777..550000  uunniiddaaddeess..    

  
EEll  ffiinn  ddeell  ddeeffaauulltt  ppuueeddee,,  iinnddiirreeccttaammeennttee,,  ggeenneerraarr  iinnffllaacciióónn  ppoorr  llaa  ddeecciissiióónn  ddeell  

GGoobbiieerrnnoo  yy  ddeell  BBaannccoo  CCeennttrraall  ddee  ssoosstteenneerr  eell  ddóóllaarr  cceerrccaa  ddee  llooss  ttrreess  ppeessooss..  LLaa  ddeemmaannddaa  
ddee  mmoonneeddaa  nnaacciioonnaall  yyaa  ssuubbee  ppoorrqquuee  eell  ééxxiittoo  ddeell  ccaannjjee  ddee  ddeeuuddaa  iimmppuullssaa  eell  iinnggrreessoo  ddee  
ccaappiittaalleess  ddeell  eexxtteerriioorr,,  llaa  mmaayyoorrííaa  ddee  aarrggeennttiinnooss..  EEll  ttiippoo  ddee  ccaammbbiioo  ssee  aapprreecciiaa  eenn  
ccuuaallqquuiieerr  ppaaííss  qquuee  mmeejjoorree..  AAddeemmááss,,  aallgguunnooss  vveennddeenn  ssuuss  ddóóllaarreess  ppaarraa  ccoonnccrreettaarr  
ccoommpprraass  aattrraassaaddaass..  EEnn  llooss  pprróóxxiimmooss  mmeesseess,,  ccoonn  llaa  ccoosseecchhaa,,  ssee  lliiqquuiiddaarráánn  ddiivviissaass  ffrruuttoo  
ddee  llaa  eexxppoorrttaacciióónn..    

  
EEll  TTeessoorroo,,  ccoonn  aahhoorrrroo  ffiissccaall,,  yy  eell  CCeennttrraall,,  ccoonn  eemmiissiióónn  mmoonneettaarriiaa,,  iinntteennttaarráánn  

ssoosstteenneerr  eell  vvaalloorr  llooccaall  ddeell  ddóóllaarr..  EEnn  ttooddoo  eell  mmuunnddoo  ccaaee..  AAddeemmááss  ssee  rreessttrriinnggiirráá  eell  aacccceessoo  
ddee  ccoorrttoo  ppllaazzoo  ddee  llooss  ccaappiittaalleess  eessppeeccuullaattiivvooss..  PPeerroo  llaa  ggrraann  ccaannttiiddaadd  ddee  bboonniissttaass  
eexxtteerrnnooss  qquuee  aahhoorraa  ccaannjjeeaarroonn  ssuuss  bboonnooss  ppoorr  oottrrooss  eenn  ppeessooss,,  ccuuaannddoo  vveeaann  llaa  ppoossiibbiilliiddaadd  
ddee  uunnaa  ttoommaa  ddee  ggaannaanncciiaass,,  ssee  lllleevvaarráánn  ddóóllaarreess,,  sseeggúúnn  aallgguunnooss  aannaalliissttaass..    

  
""HHaayy  qquuee  ccuuiiddaarr  qquuee  llaa  eemmiissiióónn  nnoo  ggeenneerree  ssuubbaa  ddee  pprreecciiooss  ppoorrqquuee  eessoo  ddiissmmiinnuuyyee  

llaa  rreennttaabbiilliiddaadd  yy  eennttoonncceess  bbaajjaa  llaa  iinnvveerrssiióónn"",,  aaddvviirrttiióó  eell  ddiirreeccttoorr  ddeell  CCeennttrroo  ddee  EEssttuuddiiooss  
BBoonnaaeerreennssee  ((CCEEBB)),,  DDaannttee  SSiiccaa..  LLooss  eeccoonnoommiissttaass  vvaattiicciinnaann  uunn  ddóóllaarr  ssuuppeerriioorr  aa  $$  22,,9900  
eessttee  aaññoo,,  ppeerroo  aallgguunnooss  nnoo  ddeessccaarrttaann  qquuee  ppuueeddaa  bbaajjaarr  eenn  eell  sseegguunnddoo  ttrriimmeessttrree  hhaassttaa  22,,7700  
oo  22,,8800..    

  
SSiiccaa  aacceeppttaa  qquuee  ppooddrrííaann  aabbaarraattaarrssee  aallgguunnooss  pprroodduuccttooss  aassoocciiaaddooss  aall  ddóóllaarr,,  ppeerroo  

aaddvviirrttiióó  qquuee  nnoo  mmuucchhoo  ppoorrqquuee  llaass  rreetteenncciioonneess  aa  llaa  eexxppoorrttaacciióónn  yyaa  eessttáánn  aaccoottaannddoo  ssuuss  
pprreecciiooss..    

  
LLaa  nnoorrmmaalliizzaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  ddee  llaa  AArrggeennttiinnaa  ttaammbbiiéénn  aayyuuddaarráá  aall  ccrrééddiittoo,,  qquuee  yyaa  

vviieennee  ccrreecciieennddoo  aall  3300%%  ddeessddee  nniivveelleess  mmíínniimmooss..  LLaa  ccaaííddaa  ddeell  ppooddeerr  aaddqquuiissiittiivvoo  qquuee  
ssiigguuiióó  aa  llaa  ddeevvaalluuaacciióónn  lllleevvóó  aa  qquuee  mmuucchhooss  cciiuuddaaddaannooss  ppeerrddiieerraann  eell  aacccceessoo  aa  llooss  
pprrééssttaammooss  ppaarraa  ccoommpprraarr  vveehhííccuullooss  yy  vviivviieennddaass..    

  
TTeerrmmiinnaarr  ccoonn  eell  ddeeffaauulltt  ddeejjaarráá  aall  GGoobbiieerrnnoo  aannttee  uunnaa  aaggeennddaa  nnuueevvaa  ddee  pprreessiioonneess  

sseeccttoorriiaalleess,,  ooppiinnaa  SSiiccaa..  ""DDeell  ccaammppoo,,  ddee  llaass  pprriivvaattiizzaaddaass,,  ddee  llooss  ssiinnddiiccaattooss"",,  eejjeemmpplliiffiiccaa..  
""LLaa  ppuujjaa  ssaallaarriiaall  nnoo  ggeenneerraarráá  uunnaa  eessppiirraall  iinnffllaacciioonnaarriiaa,,  ccoommoo  eenn  llooss  6600  yy  7700"",,  
ddeessccaarrttaann  oottrrooss  aannaalliissttaass,,  qquuee  iigguuaall  pprreeddiiccee  qquuee  eell  ssaallaarriioo  rreeaall  ((ddeessccoonnttaaddaa  llaa  
iinnffllaacciióónn))  ssuubbiirráá  eell  33%%  eenn  eell  aaññoo..    

  
LLaa  ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt  ssuuppoonnddrráá  uunn  iinnééddiittoo  eessffuueerrzzoo  ffiissccaall  ddee  aaqquuíí  eenn  aaddeellaannttee  qquuee  

ssee  ttrraadduucciirráá  eenn  uunnaa  ffuueerrttee  pprreessiióónn  ttrriibbuuttaarriiaa  ssoobbrree  llooss  cciiuuddaaddaannooss,,  aaddvviieerrttee  llaa  
FFuunnddaacciióónn  MMeerrccaaddoo..  LLaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  eeccoonnoommiissttaass  ssóólloo  pprreevvéé  llaa  bbaajjaa  ddee  llaass  
rreetteenncciioonneess  ppaarraa  cciieerrttaass  eexxppoorrttaacciioonneess  yy  nnuueevvaass  rreedduucccciioonneess  ddeell  iimmppuueessttoo  aall  cchheeqquuee,,  
mmiieennttrraass  ssee  rreeffuueerrzzaa  llaa  rreeccaauuddaacciióónn  ddee  GGaannaanncciiaass..    

  
LLaa  rreeaalliiddaadd  ttrraass  eell  ddeeffaauulltt  ((bbeenneeffiicciiooss  yy  ddeessaaffííooss))  
  
BBeenneeffiicciiooss    
  
EEmmpplleeoo  yy  ssaallaarriiooss::  aallgguunnooss  pprrooyyeeccttooss  ddee  iinnvveerrssiióónn  ddee  mmuullttiinnaacciioonnaalleess  yy  ggrraannddeess  

eemmpprreessaass  nnaacciioonnaalleess  nneecceessiittaabbaann  ddee  llaa  ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt  ppaarraa  tteerrmmiinnaarr  ddee  ddeecciiddiirrssee..  SSuu  
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ccoonnccrreecciióónn  ggeenneerraarráá  ppuueessttooss  ddee  ttrraabbaajjoo..  LLaa  ssuubbaa  ddeell  eemmpplleeoo  eemmppuujjaa  aall  aauummeennttoo  ddee  
ssaallaarriiooss..    

  
OOppttiimmiissmmoo::  llooss  ccoonnssuummiiddoorreess  ssuueelleenn  rreeaacccciioonnaarr  aannttee  nnoottiicciiaass  ppoossiittiivvaass  ddee  llaa  

eeccoonnoommííaa  rreeaalliizzaannddoo  ggaassttooss  ppeennddiieenntteess..  MMááss  vveennttaass,,  mmááss  ooccuuppaacciióónn..    
  
CCrrééddiittoo::  llaa  nnoorrmmaalliizzaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  ddee  llaa  AArrggeennttiinnaa  lllleevvaarráá  aa  qquuee  llooss  bbaannccooss  

aammppllííeenn  ssuuss  llíínneeaass  ddee  ccrrééddiittoo  ppaarraa  qquuee  mmááss  ppeerrssoonnaass  yy  eemmpprreessaass  ppuueeddaann  ttoommaarrllooss..  SSee  
eelleevvaarrííaann  llooss  ppllaazzooss  ddee  llooss  pprrééssttaammooss  hhiippootteeccaarriiooss..    

  
DDeeppóóssiittooss::  eell  mmaayyoorr  aattrraaccttiivvoo  ddeell  nneeggoocciioo  ddee  pprreessttaarr  lllleevvaarráá  aa  qquuee  llooss  bbaannccooss  

nneecceessiitteenn  mmááss  ddeeppóóssiittooss  yy  ddeebbeenn  ooffrreecceerr  mmeejjoorreess  ttaassaass  ddee  iinntteerrééss..    
  
IImmppuueessttooss::  uunnaa  qquuiittaa  mmeennoorr  aa  llaa  llooggrraaddaa  ppoossiibblleemmeennttee  hhuubbiieerraa  ssiiggnniiffiiccaaddoo  uunnaa  

mmaayyoorr  pprreessiióónn  ttrriibbuuttaarriiaa..    
  
  
DDeessaaffííooss    
  
  
DDeessaahhoorrrroo::  llaa  oollaa  ddee  ooppttiimmiissmmoo  qquuee  yyaa  eessttáá  aalleennttaannddoo  aall  ccoonnssuummoo  ppuueeddee  ddaaññaarr  

eell  aahhoorrrroo,,  nneecceessaarriioo  ppaarraa  ffiinnaanncciiaarr  iinnvveerrssiióónn..    
  
TTaarriiffaass::  ppaassaaddoo  eell  ddeeffaauulltt,,  eell  pprriinncciippaall  tteemmaa  ddee  ddiissccuussiióónn  ccoonn  eell  FFoonnddoo  

MMoonneettaarriioo  IInntteerrnnaacciioonnaall  ((FFMMII))  sseerráánn  llooss  pprreecciiooss  ddee  llooss  sseerrvviicciiooss  ppúúbblliiccooss..  LLaa  
AArrggeennttiinnaa  aaddeemmááss  nneecceessiittaa  iinnvveerrssiióónn  eenn  eessttee  sseeccttoorr  yy  oottrrooss  ppaaíísseess,,  ccoommoo  FFrraanncciiaa  yy  
EEssppaaññaa,,  pprreessiioonnaarráánn  ppoorr  eell  iinntteerrééss  ddee  ssuuss  eemmpprreessaass  iinnvvoolluuccrraaddaass..    

  
IInnffllaacciióónn::  yyaa  ccoommeennzzóó  eell  iinnggrreessoo  ddee  ccaappiittaalleess  ddeell  eexxtteerriioorr,,  qquuee  ddeemmaannddaann  ppeessooss..  

CCoommoo  eell  BBaannccoo  CCeennttrraall  qquuiieerree  mmaanntteenneerr  eell  ddóóllaarr  aa  mmááss  ddee  $$  22,,9900,,  eemmiittiirráá  mmááss  yy  eessttoo  
ppuueeddee  iimmppuullssaarr  uunn  aallzzaa  ddee  pprreecciiooss..    

  
PPrroodduucccciióónn::  lllleeggaa  llaa  hhoorraa  ddee  ddeeffiinniirr  eell  ppeerrffiill  pprroodduuccttiivvoo  yy  eexxppoorrttaaddoorr  ddee  llaa  

AArrggeennttiinnaa..    
  
CCaarrggaa  ffiissccaall::  eell  EEssttaaddoo  ddeebbeerráá  mmaanntteenneerr  uunn  aallttoo  aahhoorrrroo  ppaarraa  ppaaggaarr  llaa  ddeeuuddaa..  
  
FFoonnddooss  ddeell  EExxtteerriioorr..  LLaa  bboollssaa  ssee  pprreeppaarraa  ppaarraa  eell  ppoosstt--ddeeffaauulltt  
  
EEll  eerrrrááttiiccoo  ccoommppoorrttaammiieennttoo  bbuurrssááttiill  ddee  llaass  úúllttiimmaass  rruueeddaass  ppllaanntteeaa  llaa  pprreegguunnttaa  

ddeell  mmiillllóónn..  PPaarraa  aallgguunnooss,,  ssee  ccoonnffiirrmmaa  llaa  ttrraaddiicciioonnaall  ffrraassee::  ""ssee  ccoommpprraa  ccoonn  eell  rruummoorr  yy  
ssee  vveennddee  ccoonn  llaa  nnoottiicciiaa""..  PPaarraa  oottrrooss,,  llaa  ppllaazzaa  ssee  ttoommaa  uunn  ""rreessuueelllloo"",,  ssee  ssaaccuuddee  eell  áárrbbooll  
ppaarraa  eelliimmiinnaarr  llooss  ffrruuttooss  mmaadduurrooss,,  yy  vvuueellvvee  aa  ccrreecceerr  ccoonn  uunnaa  bbaassee  mmááss  ccoonnssoolliiddaaddaa..  

  
TTooddoo  ppaarreeccee  iinnddiiccaarr  qquuee  ssee  ttrraattaa  ddee  eessttaa  sseegguunnddaa  aalltteerrnnaattiivvaa..  AAbboonnaa  ttaammbbiiéénn  

eessttaa  ppoossiicciióónn  eell  hheecchhoo  ddee  hhaabbeerrssee  ccoonnoocciiddoo  ddooss  bbuueennooss  bbaallaanncceess  ddee  eemmpprreessaass  rreeccttoorraass::  
AAccíínnddaarr  yy  PPeettrroobbrraass,,  aall  mmiissmmoo  ttiieemmppoo  qquuee  ssee  ddeessccuueennttaa  bbuueenn  ééxxiittoo  eenn  eell  ccaannjjee..  
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PPoorr  llaa  ccoonnttiinnuuiiddaadd  iinnvveerrssoorraa  ssee  pprroonnuunncciiaann  llooss  qquuee  ssoossttiieenneenn  eell  mmaanntteenniimmiieennttoo  
eexxppaannssiivvoo  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa,,  llaa  ffaallttaa  ddee  aalltteerrnnaattiivvaass  ddee  iinnvveerrssiióónn  yy  ffuunnddaammeennttaallmmeennttee,,  qquuee  
llaa  ssaalliiddaa  ddeell  ddeeffaauulltt  hhaabbiilliittaarrííaa  eell  rreeiinnggrreessoo  ddee  ffoonnddooss  pprroovveenniieenntteess  ddeell  eexxtteerriioorr..  

  
UUnnaa  ssiittuuaacciióónn  qquuee  rreesseeññaa  llaa  ppaarraaddoojjaa  ddee  llaa  BBoollssaa  vveerrnnááccuullaa  ssee  ddiioo  ccoonn  

AAggrroommeettaall..  LLaa  bbaajjaa  ddeell  pprreecciioo  ddee  llooss  cceerreeaalleess  yy  llaa  ddiiffuussiióónn,,  mmeezzccllaaddaa  ccoonn  ""lloobbbbyy""  ssoobbrree  
eell  ddaaññoo  qquuee  ccaauussóó  aall  sseeccttoorr,,  aaffeeccttóó  llaa  ccoottiizzaacciióónn  ddee  ssuuss  aacccciioonneess  ssiinn  qquuee  nnaaddiiee  
aannaalliizzaarraa  llaa  vveerrddaaddeerraa  rreeaalliiddaadd  ddee  llaa  eemmpprreessaa..  

  
SSee  ccoonnffuunnddííaann  ccaaííddaass  eenn  llaa  vveennttaa  ddee  ttrraaccttoorreess  yy  ccoosseecchhaaddoorraass  ccoonn  sseemmbbrraaddoorraass,,  

qquuee  eess  lloo  pprroodduuccee  yy  vveennddee  AAggrroommeettaall,,  ppaarrttiicciippaannddoo  ddee  llaa  pprriimmeerraa  eettaappaa  ddeell  pprroocceessoo  
aaggrrííccoollaa..  DDee  aallllíí  qquuee  ssuu  ééxxiittoo  ddeeppeennddee  ddee  llaa  iinneevviittaabbiilliiddaadd  ddee  llaa  ssiieemmbbrraa..  HHooyy,,  aall  
rreevveerrttiirrssee  llaa  tteennddeenncciiaa  eenn  llaa  ccoottiizzaacciióónn  ddee  ssoojjaa  ppoorr  llaa  eennoorrmmee  sseeqquuííaa  eenn  eell  hheemmiissffeerriioo  
ssuurr  yy  aannttee  llaa  iinniicciiaacciióónn  ddee  llaa  ccaammppaaññaa  aaggrrííccoollaa,,  llaa  ppoossiibbiilliiddaadd  ddee  AAggrroommeettaall  vvuueellvvee  aall  
pprriimmeerr  ppllaannoo  yy  ccoonn  eellllaa  llaa  iinnvveerrssiióónn  bbuurrssááttiill  eenn  eell  ppaappeell..  ¿¿SSee  vveennddiióó  ccoonn  eell  rruummoorr  yy  ssee  
ccoommpprraa  ccoonn  llaa  nnoottiicciiaa??  PPrróóxxiimmaammeennttee  pprreesseennttaarráá  ssuu  BBaallaannccee  GGeenneerraall  eenn  eell  qquuee  
sseegguurraammeennttee  rreefflleejjaarráá  eell  rreessuullttaaddoo  ddee  uunn  bbuueenn  aaññoo,,  eessppeerráánnddoossee  qquuee  ccoonnttiinnúúee  ccoonn  ssuu  
ppoollííttiiccaa  ddee  rreettrriibbuucciióónn  eenn  eeffeeccttiivvoo  aa  ssuuss  aacccciioonniissttaass..  LLaa  iiddeeaa  ddee  VVeenneezzuueellaa  ddee  iimmppoorrttaarr  
mmaaqquuiinnaarriiaass  aaggrrííccoollaass  aarrggeennttiinnaass,,  mmeejjoorraa  ssuuss  ppoossiibbiilliiddaaddeess..  

  
EEll  BBaallaannccee  GGeenneerraall  ddee  PPeettrroobbrraass  PPaarrttiicciippaacciioonneess  ((ccoonnttrroollaannttee  ddee  PPeettrroobbrraass  

EEnneerrggííaa))  rreessppoonnddiióó  aa  llaass  eexxppeeccttaattiivvaass,,  aarrrroojjaannddoo  uunnaa  uuttiilliiddaadd  ddee  $$  667788  mmiilllloonneess  ((338811  
eenn  22000033))  ccoonn  CCaappiittaall  ddee  $$  22..113322  mmiilllloonneess..  EEssttee  rreessuullttaaddoo  ssee  llooggrróó  ppoorr  eell  iinnccrreemmeennttoo  
pprroommeeddiioo  ddeell  2277,,11%%  eenn  eell  pprreecciioo  ddee  vveennttaa  ddeell  bbaarrrriill  ddee  ppeettrróólleeoo,,  ppoorr  eell  ccrreecciimmiieennttoo  ddeell  
mmaarrggeenn  bbrruuttoo  ddee  rreeffiinnaacciióónn,,  ppoorr  eell  aauummeennttoo  ddee  llooss  pprreecciiooss  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  ddee  llooss  
pprroodduuccttooss  ppeettrrooqquuíímmiiccooss,,  aassíí  ccoommoo  ppoorr  eell  rreeccuuppeerroo  ppaarrcciiaall  ddee  qquueebbrraannttooss  iimmppoossiittiivvooss  
pprroovviissiioonnaalleess  eenn  PPeettrroobbrraass  EEnneerrggííaa  (($$  226688  mmiilllloonneess))  yy  rreeeevvaalluuaacciióónn  ddee  ssuuss  iinnssttrruummeennttooss  
ffiinnaanncciieerrooss  ddeerriivvaaddooss  ((4455  mmiilllloonneess))..  
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SSEECCTTOORR  RREEAALL  
  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
  
    

SSeeggúúnn  ddaattooss  pprroovviissttooss  ppoorr  eell  IINNDDEECC,,  eell  EEssttiimmaaddoorr  MMeennssuuaall  IInndduussttrriiaall,,  qquuee  mmiiddee  
llaa  vvaarriiaacciióónn  eenn  llaa  pprroodduucccciióónn  iinndduussttrriiaall,,  mmoossttrróó  uunnaa  ssuubbaa  ddeell  77,,33%%  dduurraannttee  eenneerroo  ddee  
22000055  eenn  ccoommppaarraacciióónn  ccoonn  iigguuaall  mmeess  ddeell  aaññoo  aanntteerriioorr..  LLooss  sseeccttoorreess  qquuee  mmááss  ccrreecciieerroonn  
dduurraannttee  eenneerroo  --  eenn  ccoommppaarraacciióónn  ccoonn  eenneerroo  ddee  22000044  --  ffuueerroonn  llaa  iinndduussttrriiaa  aauuttoommoottrriizz  yy  llooss  
mmiinneerraalleess  nnoo  mmeettáálliiccooss..  LLaass  ddooss  úúnniiccaass  ccaaííddaass  sseeccttoorriiaalleess  vveerriiffiiccaann  eenn  llaa  pprroodduucccciióónn  ddee  
ttaabbaaccoo  yy  eenn  llaa  rreeffiinnaacciióónn  ddee  ppeettrróólleeoo..    
  
  PPoorr  ssuu  ppaarrttee,,  llaa  aaccttiivviiddaadd  ddee  llaa  ccoonnssttrruucccciióónn  ((sseeggúúnn  ddaattooss  ddeell  IINNDDEECC))  mmoossttrróó  uunn  
iinnccrreemmeennttoo  ddeell  77%%  eenn  eenneerroo  ddee  22000055  ccoonn  rreellaacciióónn  aa  eenneerroo  ddee  22000044..  
  
  LLaass  vveennttaass  ddee  llooss  ssuuppeerrmmeerrccaaddooss  ((ccoonn  eessttaacciioonnaalliiddaadd))  dduurraannttee  eell  mmeess  ddee  eenneerroo  ddee  
22000055  mmoossttrraarroonn  uunn  vvaalloorr  ssuuppeerriioorr  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddeell  aaññoo  22000044..  
    
 
 
 

CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
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Supermercados 
 
 

Evolución de las Ventas en los Supermercados
(en millones de pesos)
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SSEECCTTOORR  EEXXTTEERRNNOO  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
  
    
  LLaa  bbaallaannzzaa  ccoommeerrcciiaall  dduurraannttee  eell  mmeess  ddee  ddiicciieemmbbrree  ffuuee  ssuuppeerraavviittaarriiaa  eenn  uunn  mmoonnttoo  
ddee  885533  mmiilllloonneess  ddee  ddóóllaarreess..  TTaannttoo  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess  ccoommoo  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess  ddeell  mmeess  ddee  
eenneerroo  ddee  22000055  mmoossttrraarroonn  uunnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  ((eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  vvaalloorr))  rreessppeeccttoo  aall  mmeess  ddee  
ddiicciieemmbbrree  ddee  22000044..  
    
  EEnn  ccuuaannttoo  aa  llaa  ccoommppoossiicciióónn  ddee  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess,,  eenneerroo  pprreesseennttóó  aa  llaass  
mmaannuuffaaccttuurraass  ddee  oorriiggeenn  aaggrrooppeeccuuaarriioo  ccoommoo  pprriinncciippaall  ccoommppoonneennttee  rreellaattiivvoo  ddeell  ttoottaall  
eexxppoorrttaaddoo..  PPoorr  eell  llaaddoo  ddee  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess,,  ffuueerroonn  nnuueevvaammeennttee  llooss  bbiieenneess  iinntteerrmmeeddiiooss  
((4411%%  ddeell  ttoottaall  iimmppoorrttaaddoo))  qquuiieenneess  lliiddeerraarroonn  llaass  ccoommpprraass  ddeell  eexxtteerriioorr..  
    
  PPoorr  oottrraa  ppaarrttee,,  llaa  AArrggeennttiinnaa  rreeaalliizzóó  eell  mmaayyoorr  iinntteerrccaammbbiioo  ccoommeerrcciiaall  dduurraannttee  
eenneerroo  ccoonn  eell  MMeerrccoossuurr  ttaannttoo  ccoommoo  ddeessttiinnoo  ddee  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess  ccoommoo  ddee  llaass  
eexxppoorrttaacciioonneess..  
    
  
 
 
 

CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
 
 
 
a) Balanza Comercial - Datos Generales 
 
 

Evolución de la Balanza Comercial 
(en millones de dólares)
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b) Balanza Comercial – Composición 
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Composición de las Importaciones 
por principales rubros (en porcentajes) 

Enero de 2005
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c) Exportaciones – Destino 
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d) Importaciones – Origen 
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SSEECCTTOORR  GGOOBBIIEERRNNOO  
  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
    

LLaa  rreeccaauuddaacciióónn  iimmppoossiittiivvaa  ddee  eenneerroo  aallccaannzzóó  llooss  88..880022,,55  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss,,  eessttee  
nniivveell  ddee  iinnggrreessooss  iimmpplliiccaa  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddeell  2233%%  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddeell  aaññoo  
ppaassaaddoo..  EEll  aauummeennttoo  ssee  ddeebbiióó  aa  uunn  ffuueerrttee  iinnccrreemmeennttoo  eenn  llaa  rreeccaauuddaacciióónn  ddeell  IImmppuueessttoo  aa  llaass  
GGaannaanncciiaass,,  qquuee  lllleeggóó  aa  11..772288  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss,,  3355%%  mmááss  qquuee  eenn  eenneerroo  ddeell  22000044..  

    
DDeebbiiddoo  aall  eelleevvaaddoo  ccoonnssuummoo  ddee  llooss  mmeesseess  ddee  ddiicciieemmbbrree  yy  eenneerroo  ((yy  eenn  mmeennoorr  

mmeeddiiddaa,,  aall  aauummeennttoo  ddee  llaa  iinnffllaacciióónn)),,  eell  IImmppuueessttoo  aall  VVaalloorr  AAggrreeggaaddoo  ttaammbbiiéénn  ttuuvvoo  uunn  
rreennddiimmiieennttoo  eelleevvaaddoo::  uunn  1199,,33%%  ddee  aauummeennttoo  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  aaññoo  aanntteerriioorr..  LLaa  rreeccaauuddaacciióónn  
ddee  llooss  ddeerreecchhooss  ddee  eexxppoorrttaacciióónn  ((rreetteenncciioonneess))  mmoossttrróó  eenn  eenneerroo  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddee  ccaassii  
3300%%  rreessppeeccttoo  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  eenneerroo  ddeell  aaññoo  ppaassaaddoo,,  aallccaannzzaannddoo  883300  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss..  

  
CCoonn  rreessppeeccttoo  aa  llaa  rreeccaauuddaacciióónn  eenn  eell  rruubbrroo  ddee  llaa  sseegguurriiddaadd  ssoocciiaall,,  llaass  

ccoonnttrriibbuucciioonneess  ppaattrroonnaalleess  aauummeennttaarroonn  uunn  2211,,77%%,,  lllleeggaannddoo  aa  11..220044  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss..  
OOttrroo  ttaannttoo  ccrreecciieerroonn  llooss  aappoorrtteess  ppeerrssoonnaalleess,,  mmiieennttrraass  qquuee  eell  ssiisstteemmaa  ddee  ccaappiittaalliizzaacciióónn  oo  
ddee  jjuubbiillaacciióónn  pprriivvaaddaa  rreeggiissttrróó  uunnaa  rreeccuuppeerraacciióónn  ddee  3300  ppoorr  cciieennttoo..  

  
CCoonn  rreessppeeccttoo  aa  llooss  íínnddiicceess  ddee  pprreecciiooss,,  llaa  iinnffllaacciióónn,,  mmeeddiiddaa  ppoorr  eell  IInnddeecc  ddee  

PPrreecciiooss  aall  CCoonnssuummiiddoorr,,  ssuubbiióó  uunn  11,,55%%  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22000055..  
  

 
CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
  
a) Recaudación Impositiva. Composición y Comparación con el mes anterior. 

Recaudación Impositiva. Comparación mes anterior
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1045,2 1171,5
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Composición Recaudación Impositiva

 DGI
70%

 Seguridad Social
18%

 Comercio Exterior
12%

 
 
 
 
 
 

Composicion Recaudación DGI

 IVA Neto
46,30%

 Ganancia Mínima Presunta
1,76%

 Otros coparticipados
0,36%

 Combustibles (naftas y 
otros)
4,70%

 Bienes Personales
0,41%

Créditos y Débitos en Cta. 
Cte.

11,18%

 Otros impuestos
2,34%

 Ganancias
28,08%

 Internos coparticipados
4,86%
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Composicion Recaudacion Seg. Social

 Contribuciones patronales
48,55%

 Otros ingresos Seguridad 
Social 
2,01%

Sistema de Capitalización y 
Rezagos
18,63%

 Aportes personales
30,81%

 
 
 
 
 
 
 

Composición Recaudacion Comercio Exterior

 Derechos de Exportacion
76,03%

 Derechos de Importacion
23,31%

 Tasa Estadistica y Otros 
Com Ext
0,66%
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b) Índices de Precios 
 

 
 

 
Evolución IPC e IPIM
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Variación Mensual Indices de Precios
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SSEECCTTOORR  FFIINNAANNCCIIEERROO  
  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
VVeerr  aaccttuuaalliiddaadd..    
  
  
CCuuaaddrrooss  PPrriinncciippaalleess  
  
  
  

VVaalloorr  MMoonneeddaass//DDóóllaarr  
  
  

Moneda 
Valor  

Febrero 
Valor  
Enero Variación (%) 

Euro 1,31 1,30 0,46 
Yen 104,86 103,70 1,12 
Real 2,64 2,61 0,97 
Libra 1,91 1,88 1,39 

  
  
  
TTaassaass  ddee  iinntteerrééss  ddee  RReeffeerreenncciiaa  
  
  

Denominación 
Valor  

Febrero 
Valor  
Enero Variación % 

Call 1 día 2,19 2,20 -0,45 
Caución 30 d. 3,09 3,09 - 

EEUU 2,50 2,25 11,11 
Libor 180 días 3,19 2,78 14,75 

  
  
BBoollssaass  
  

Índice Valor  
Febrero 

Valor  
Enero 

% de 
Variación 

Merval 1558,62 1373,41 13,49 
Bovespa 1535,43 1345,09 14,15 

DownJones 27514,66 24149,46 13,93 
Nasdaq 10830,00 10551,94 2,64 

FTSE 100 2071,25 2068,70 0,12 
Nikkei 4976,00 4906,20 1,42 
DAX 11813,71 11384,40 3,77 

S&P 500 4378,43 4279,97 2,30 

  
EEvvoolluucciióónn  BBuurrssááttiill  ddee  EEmmpprreessaass  EEnneerrggééttiiccaass  
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Empresas Febrero Enero Diciembre Noviembre Octubre 

Petrolera del Cono Sur  0,47 0,47 0,43 0,43 0,50 
Distribuidora de Gas Cuyana 1,72 1,72 1,75 1,49 1,44 

Transener 1,46 1,44 1,28 1,28 1,34 
Transportadora de Gas del Sur 3,55 3,36 3,12 3,03 3,06 

Metrogas 1,36 1,38 1,33 1,13 1,32 
Gastan 1,93 1,89 1,83 1,58 1,70 

Petrobras 8,50 7,00 7,40 6,60 7,80 
Central Costanera 4,38 4,23 4,50 3,92 4,10 

Central Puerto 1,92 1,84 1,90 1,60 1,34 
Repsol 79,00 77,00 77,50 71,90 64,50 

  
  
  
  
BBoonnooss  NNaacciioonnaalleess  
  
  

Bono Valor  
Febrero 

Valor  
Enero Variación (%) 

Global 08 90,25 90,00 0,28 
Global 17 97,39 92,50 5,29 
Prov. 06 87,00 87,55 -0,63 

Boden 08 159,75 155,25 2,90 
Boden 12 260,50 250,00 4,20 

Brady FRB 47,25 49,50 -4,55 
Bogar 18 124,50 126,00 -1,19 

  
  
  
  
  

BBoonnooss  ddeell  TTeessoorroo  ddee  EEEE..UUUU..  
  
  

Tipo Valor  
Febrero 

Valor  
Enero Variación (%) 

2 año 3,38 3,28 2,77 
5 años 3,50 3,69 -5,25 

10 años 4,00 4,14 -3,29 
30 años 5,38 4,59 17,00 
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CCoommmmooddiittiieess  
  

Producto Medida Valor al 28/02 Valor al 31/01 Variación % 
Petroleo (NY) U$S/barril 51,54 47,18 9,24 

Gas (NY) U$S/m3 6,60 6,34 4,17 
Trigo (CH) U$S/ton. 341,00 292,25 16,68 
Maiz (CH) U$S/ton. 223,00 197,00 13,20 
Soja (CH) U$S/ton. 626,00 507,00 23,47 

Aceite de Soja U$S/barril 22,70 19,04 19,22 
Oro (NY) U$S/onza 432,00 423,00 2,13 

Plata (NY) U$S/onza 7,22 6,73 7,28 

  
  
SSiittuuaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  nnaacciioonnaall  
  
 
RRiieessggoo  PPaaííss  
 
 

País Valor  
Febrero 

Valor  
Enero 

Argentina 5129 5120
Brasil 419 421

 
  
  
  
RReesseerrvvaass  ((eenn  mmiilllloonneess  ddee  ddóóllaarreess))  
 
 

Valor  
Febrero 

Valor  
Enero 

Monto 
(variación) % (variación) 

20719 20089 630 3,14 
 
  
  
VVaalloorr  TTééccnniiccoo  ddeell  DDóóllaarr  aall  2288//0022  
  
  

(Base Monetaria / Reservas en Divisas)
$ 2,41/U$S 
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SSEERRVVIICCIIOOSS  PPÚÚBBLLIICCOOSS  YY  EENNEERRGGÍÍAA  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
    

DDuurraannttee  eell  mmeess  ddee  eenneerroo,,  eell  IInnddiiccaaddoorr  SSiinnttééttiiccoo  ddee  SSeerrvviicciiooss  PPúúbblliiccooss,,  eellaabboorraaddoo  
ppoorr  eell  IINNDDEECC,,  mmoossttrróó  uunn  aauummeennttoo  ddeell  00,,33%%  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddeesseessttaacciioonnaalliizzaaddooss  ccoonn  
rreellaacciióónn  aa  ddiicciieemmbbrree  ddee  22000044..  DDeennttrroo  ddee  llooss  sseeccttoorreess,,  eell  qquuee  mmoossttrróó  eell  mmaayyoorr  
ccrreecciimmiieennttoo  eenn  iigguuaall  ppeerrííooddoo  ffuuee  PPeeaajjeess  ((44,,22%%)),,  mmiieennttrraass  qquuee  TTrraannssppoorrttee  ddee  ppaassaajjeerrooss  
mmoossttrróó  llaa  mmaayyoorr  ddiissmmiinnuucciióónn  ((11,,22%%))..  
  

TTrraannssppoorrttee::  ttaannttoo  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  vveehhííccuullooss  qquuee  aabboonnaarroonn  ppeeaajjeess  ddee  eennttrraaddaa  aa  llaa  
CCiiuuddaadd  ddee  BBuueennooss  AAiirreess  ccoommoo  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  ppaassaajjeerrooss  qquuee  uuttiilliizzaarroonn  llooss  ssuubbtteerrrráánneeooss  
mmeettrrooppoolliittaannooss  pprreesseennttaarroonn  iinnccrreemmeennttooss  aall  ccoommppaarraarr  ccoonn  lloo  ssuucceeddiiddoo  eenn  eell  mmiissmmoo  mmeess  
ddeell    aaññoo  22000044..  PPoorr  ssuu  ppaarrttee  ssee  oobbsseerrvvaa  uunn  ddeesscceennssoo  ppaarraa  iigguuaall  ccoommppaarraacciióónn  eenn  eell  ccaassoo  ddee    
llooss  uussuuaarriiooss  ddee  llooss  sseerrvviicciiooss  ffeerrrroovviiaarriiooss  iinntteerruurrbbaannooss..  

  
SSeerrvviicciiooss  VVaarriiooss::  LLaa  ccaannttiiddaadd  ddee  aagguuaa  eennttrreeggaaddaa  ppoorr  AAgguuaass  AArrggeennttiinnaass  yy  llaa  

ggeenneerraacciióónn  ddee  eenneerrggííaa  eellééccttrriiccaa  mmoossttrraarroonn  uunn  ccrreecciimmiieennttoo  eenn  rreellaacciióónn  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddeell  
aaññoo  22000044..  PPoorr  ssuu  ppaarrttee  mmuueessttrraa  ccaaííddaa  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  llllaammaaddaass  uurrbbaannaass  rreeaalliizzaaddaass  eenn  
eenneerroo  ddee  22000055  eenn  ccoommppaarraacciióónn  aa  eenneerroo  ddee  22000044..  

    
 
 
CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
  
  
SSeerrvviicciiooss  PPúúbblliiccooss  
  

Evolución del Indicador Sintético 
de Servicios Públicos

(base 1996=100)
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a) Transporte 

 
 
 
 
 

Servicio Ferroviario Interurbano
(cantidad de pasajeros)
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Peajes de entrada a la Ciudad de Buenos Aires
(cantidad de vehículos)
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c) Servicios Varios 
 
 
 
 

Agua entregada por Aguas Argentinas
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Servicio Telefónico Básico
(cantidad de llamadas urbanas en miles)
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EEnneerrggííaa  ((ppaarraa  uunn  iinnffoorrmmee  mmááss  ddeettaallllaaddoo  wwwwww..iiaaee..oorrgg..aarr))  

  
  
  

Evolución de la Generación de Energía Eléctrica
(GWh)
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