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CCOONNSSIIDDEERRAACCIIOONNEESS  GGEENNEERRAALLEESS  
  
  

ACTUALIDAD 
 

  
VVeeaammooss  aallgguunnooss  ddaattooss  ddee  nnuueessttrraa  eeccoonnoommííaa  pprreesseennttee::  
  
  EEll  pprriimmeerr  ddaattoo,,  ccoonnffiirrmmaa  llaa  tteennddeenncciiaa  aall  aallzzaa  ddeell  ssuuppeerráávviitt  pprriimmaarriioo  ppaarraa  ééssttee  

mmeess..  LLaa  rreeccaauuddaacciióónn  ddee  AAbbrriill  lllleeggoo  aa  llooss  $$  99..228822  mmiilllloonneess,,  lloo  qquuee  ssiiggnniiffiiccaa  uunn  3311,,88%%  
mmááss  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  iigguuaall  mmeess  ddee  22000044;;  aattrriibbuuiiddoo  ffuunnddaammeennttaallmmeennttee  aa  uunn  bbuueenn  
ddeesseemmppeeññoo,,  eennttrree  oottrrooss,,  ddee  iimmppuueessttooss  ccoommoo  eell  IIVVAA  ttoottaalliizzaannddoo  $$  33..000011  mmiilllloonneess  eell  3322%%  
ddeell  ttoottaall  ddee  llaa  eessttrruuccttuurraa  ddee  rreeccaauuddaacciióónn,,  bbeenneeffiicciiaaddoo  ppoorr  uunn  aauummeennttoo  ddeell  ccoonnssuummoo,,  
GGaannaanncciiaass  ccoonn  $$  11..995566  mmiilllloonneess  uunn  2211%%  ddeell  ttoottaall  ddee  llaa  eessttrruuccttuurraa,,  DDeerreecchhooss  ddee  
eexxppoorrttaacciióónn  ccoonn  $$  11..222200  mmiilllloonneess  uunn  1133%%  ddeell  ttoottaall  yy  eell  iimmppuueessttoo  aall  cchheeqquuee  ssuummóó  $$  775511  
mmiilllloonneess..  

  
CCoonn  eessttooss  rreessuullttaaddooss  eell  ttoottaall  ddee  llooss  iinnggrreessooss  lllleeggaa  aa  llooss  $$  3344..669933  mmiilllloonneess  eenn  eell  

PPrriimmeerr  ccuuaattrriimmeessttrree  lloo  qquuee  ssiiggnniiffiiccaa  uunn  2288%%  mmááss  qquuee  iigguuaall  ccuuaattrriimmeessttrree  ddeell  aaññoo  
aanntteerriioorr..  EEssttee  rreessuullttaaddoo,,  ssuuppeerraa  eenn  $$  33..000000  mmiilllloonneess  llaa  mmeettaa  pprrooyyeeccttaaddaa  ddee  $$  3311..660000  eenn  
eell  pprreessuuppuueessttoo  22000055,,  ppaarraa  eell  ppeerrííooddoo  EEnneerroo--AAbbrriill  ddee  22000055..  

  
SSeegguunnddoo  ddaattoo,,  eenn  FFeebbrreerroo  ppaassaaddoo  llaa  aaccttiivviiddaadd  eeccoonnóómmiiccaa  mmeejjoorróó  00,,11%%  rreessppeeccttoo  

ddee  EEnneerroo  yy  ssee  iinnccrreemmeennttóó  88,,66%%  ccoonnttrraa  iigguuaall  mmeess  ddee  22000044..  AAssíí  lloo  iinnddiiccaa  eell  EEssttiimmaaddoorr  
MMeennssuuaall  ddee  AAccttiivviiddaadd  EEccoonnóómmiiccaa  ((EEMMAAEE)),,  qquuee  aapprrooxxiimmaa  uunnaa  iiddeeaa  ddee  llaa  ppoossiibbllee  
eevvoolluucciióónn  ddeell  PPBBII..  SSeeggúúnn  ééssttee  iinnddiiccaaddoorr,,  eenn  eell  pprriimmeerr  bbiimmeessttrree  llaa  aaccttiivviiddaadd  eeccoonnóómmiiccaa  
aavvaannzzóó  88,,88%%  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  iigguuaall  ppeerrííooddoo  ddeell  aaññoo  aanntteerriioorr..  

  
TTeerrcceerr  ddaattoo,,  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddeesseessttaacciioonnaalliizzaaddooss,,  eell  PPBBII  ccrreecciióó  22,,77%%  eenn  eell  ccuuaarrttoo  

ttrriimmeessttrree  ddee  22000044  yy  ppaarraa  eell  pprriimmeerr  ttrriimmeessttrree  ddee  22000055  ssee  eessttiimmaa  qquuee  eessee  ccrreecciimmiieennttoo  ssee  
rreedduuzzccaa  aa  llaa  mmiittaadd,,  eenn  ttoorrnnoo  aall  11,,33%%..  PPeerroo  mmááss  hhaallllaa  ddee  ééssttaa  ssiittuuaacciióónn,,  eell  mmuuyy  ffuueerrttee  
aarrrraassttrree  eessttaaddííssttiiccoo  eennttrree  oottrraass  ccaauussaass,,  ddeeffiinnee  uunnaa  vvaarriiaacciióónn  iinntteerraannuuaall  ddeell  PPBBII  ppoorr  
eenncciimmaa  ddeell  88,,55%%..  

  
CCuuaarrttoo  ddaattoo,,  ssii  bbiieenn  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess  yy  llaass  iinnvveerrssiioonneess  ddee  ccaappiittaall  ttooddaavvííaa  ssee  

eennccuueennttrraann  eenn  ppeerrííooddoo  ddee  ccoonnssoolliiddaacciióónn,,  hhaacciieennddoo  uunn  aannáálliissiiss  sseeccttoorriiaall,,  ssee  oobbsseerrvvaann  
ccoommppoorrttaammiieennttooss  mmuuyy  ssóólliiddooss;;  ccoommoo  eenn  eell  sseeccttoorr  aaggrrooppeeccuuaarriioo,,  ccoonn  uunn  ffuueerrttee  
iinnccrreemmeennttoo  ddee  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess  ccaarrnneess,,  qquuee  ccrreecciieerroonn  eenn  eell  ppeerrííooddoo  EEnneerroo--MMaarrzzoo  uunn  
4400%%  eenn  vvoolluummeenn,,  ssuummaannddoo  uunn  ttoottaall  113300..990044  ttoonneellaaddaass  eennttrree  ccuuoottaa  HHiillttoonn,,  ccaarrnneess  
ffrreessccaass,,  ccaarrnneess  pprroocceessaaddaass,,  eettcc..  yy  uunn  3355%%  eenn  ddiivviissaass,,  rreessppeeccttoo  ddee  iigguuaall  ppeerriiooddoo  ddee  
22000044;;lloo  qquuee  hhaaccee  uunn  ttoottaall  ddee  UU$$SS  227766,,66  mmiilllloonneess..  

  
PPoorr  oottrroo  llaaddoo,,  llaa  SSoojjaa,,  ppeessee  aa  qquuee  eell  pprreecciioo  pprroommeeddiioo  ddee  llaa  mmiissmmaa  eess  iinnffeerriioorr  aa  

llaa  ccaammppaaññaa  ppaassaaddaa,,  ssee  ccoommppeennssaa,,  ccoonn  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddeell  2244%%  eenn  llaass  ttoonneellaaddaass  
ccoosseecchhaaddaass  rreessppeeccttoo  ddee  llaa  ccaammppaaññaa  ppaassaaddaa,,  ssee  hhaarráá  sseennttiirr  eenn  ffoorrmmaa  ppoossiittiivvaa  eenn  llooss  
mmeesseess  ddee  AAbbrriill,,  MMaayyoo  yy  JJuunniioo  ppaarraa  llaass  mmeeddiicciioonneess  ddee  llaass  ccuueennttaass  nnaacciioonnaalleess,,  aaddeemmááss  ddee  
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uunn  eeffeeccttoo  ddeerrrraammee  ssoobbrree  llaa  rreeccaauuddaacciióónn  ffiissccaall,,  ddee  llaa  qquuee  yyaa  hheemmooss  hhaabbllaaddoo,,  yy  llaass  
eemmpprreessaass  pprroovveeeeddoorraass  ddee  bbiieenneess  yy  sseerrvviicciiooss  ddeell  sseeccttoorr..    

  
QQuuiinnttoo  ddaattoo,,  eell  IInnddiiccaaddoorr  SSiinnttééttiiccoo  ddee  llaa  AAccttiivviiddaadd  ddee  llaa  CCoonnssttrruucccciióónn  ((IISSAACC)),,  

bbaajjóó  22,,44%%  eenn  eell  mmeess  ddee  MMaarrzzoo,,  ccoommppaarraaddoo  ccoonn  eell  mmeess  aanntteerriioorr  eenn  llaa  sseerriiee  
ddeesseessttaacciioonnaalliizzaaddaa,,  aauunnqquuee  ttrreeppóó  88,,88%%  ccoonn  eessttaacciioonnaalliiddaadd,,  sseeggúúnn  lloo  iinnffoorrmmaaddoo  ppoorr  eell  
IINNDDEECC..  CCoommppaarraaddoo  ccoonn  iigguuaall  mmeess  ddee  22000044,,  llaass  cciiffrraass  ddee  MMaarrzzoo  rreeggiissttrraarroonn  uunn  
aauummeennttoo  ddeell  00,,22%%  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddeesseessttaacciioonnaalliizzaaddooss  yy  uunnaa  ccaaííddaa  ddeell  22,,22%%  eenn  llaa  sseerriiee  ccoonn  
eessttaacciioonnaalliiddaadd..  DDee  ééssttaa  mmaanneerraa,,  eenn  eell  pprriimmeerr  ttrriimmeessttrree  eell  sseeccttoorr  ccoonnssttrruucccciióónn  aaccuummuullóó  
uunnaa  ssuubbaa  ddeell  33,,44%%  rreessppeeccttoo  ddeell  llaappssoo  EEnneerroo--MMaarrzzoo  ddee  22000044..  

  
SSeexxttoo  ddaattoo,,  eenn  eessttee  ppuunnttoo  eennccoonnttrraammooss  uunnaa  ddee  llaass  vvaarriiaabblleess  qquuee  aacceennttúúaann  llaa  iiddeeaa  

qquuee  eell  pprroocceessoo  iinnffllaacciioonnaarriioo  qquuee  vviivvee  llaa  AArrggeennttiinnaa  eess  uunnaa  iinnffllaacciióónn  pprroodduucciiddaa  ppoorr  eeffeeccttoo  
ddee  llaa    ddeemmaannddaa  ccrreecciieennttee::  llaass  vveennttaass  eenn  ssuuppeerrmmeerrccaaddooss  mmeejjoorraarroonn  66%%  dduurraannttee  eell  mmeess  
ddee  MMaarrzzoo  ccoommppaarraaddoo  ccoonn  iigguuaall  mmeess  ddee  22000044  yy  00,,55%%  ccoommppaarraaddoo  ccoonn  FFeebbrreerroo  ddee  22000055,,  
sseeggúúnn  mmuueessttrraann  llooss  íínnddiicceess  ddeesseessttaacciioonnaalliizzaaddooss  aa  pprreecciiooss  ccoonnssttaanntteess  ddeell  IINNDDEECC..  EEnn  eell  
ccaassoo  ddee  llooss  sshhooppppiinnggss,,  ssee  hhiizzoo  nnoottoorriiaa  uunnaa  ssuubbaa  eenn  llaass  vveennttaass  ddee  11,,99%%  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  
FFeebbrreerroo  ddee  22000055  yy  uunnaa  rreeccuuppeerraacciióónn  ddeell  1177,,55%%  rreessppeeccttoo  ddee  iigguuaall  mmeess  ddee  22000044..  

  
SSééppttiimmoo  ddaattoo,,  ppoorr  úúllttiimmoo  vveerreemmooss  uunn  ppuunnttoo  ssoobbrree  eell  ccuuaall  hheemmooss  vveenniiddoo  

aaddvviirrttiieennddoo  eenn  rreeiitteerraaddaass  vveecceess  aa  ttrraavvééss  ddee  nnuueessttrrooss  iinnffoorrmmeess,,  yy  nnooss  ppuueeddee  aapprrooxxiimmaarr  aa  
llaa  rreessppuueessttaa  qquuee  ddéé  ffiinn  aa  llaa  ccoonnttrroovveerrssiiaa..  EEnn  MMaarrzzoo  eell  ssuuppeerráávviitt  ccoommeerrcciiaall  ccaayyóó  2211,,99%%  
ccoonn  rreessppeeccttoo  ddee  iigguuaall  mmeess  ddee  22000044..  LLaa  BBaallaannzzaa  CCoommeerrcciiaall  ddee  llaa  AArrggeennttiinnaa  eenn  MMaarrzzoo  
rreeggiissttrroo  uunn  ssuuppeerráávviitt  ddee  UU$$SS  773366  mmiilllloonneess,,  pprroodduuccttoo  ddee  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  llaass  
eexxppoorrttaacciioonneess,,  qquuee  ssuummaarroonn  uunn  ttoottaall  ddee  UU$$SS  22..993366  mmiilllloonneess,,  yy  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess  qquuee  
ttoottaalliizzaarroonn  UU$$SS  22..220000  mmiilllloonneess..  SSii  bbiieenn,,  ssuubbiióó  uunn  22,,88%%  ccoommppaarraaddoo  ccoonn  FFeebbrreerroo  ddee  
22000055,,  llaa  tteennddeenncciiaa  ffiinnaall  eess  aa  llaa  bbaajjaa..  

  
SSeeggúúnn  ddaattooss  ddiiffuunnddiiddooss  ppoorr  eell  IINNDDEECC,,  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess  ccrreecciieerroonn  1111%%  ccoonn  

rreessppeeccttoo  aa  MMaarrzzoo  ddee  22000044  yy  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess  ccrreecciieerroonn  3311%%  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddee  22000044..  
  
DDeessppuuééss  ddee  vveerr  ééssttaa  sseerriiee  ddee  ddaattooss,,  qquuee  aa  pprriimmeerraa  vviissttaa,,  nnooss  mmaarrccaann  qquuee  llaa  

ccooyyuunnttuurraa  eeccoonnóómmiiccaa  AArrggeennttiinnaa  ttooddaavvííaa  ssee  eennccuueennttrraa  eenn  pprroocceessoo  ddee  ccrreecciimmiieennttoo,,  yy  qquuee  
eessee  ccrreecciimmiieennttoo  nnoo  ssee  eessttaannccóó,,  lloo  qquuee  nnooss  ppeerrmmiittee  iinnffeerriirr  qquuee  llaa  eeccoonnoommííaa  nnoo  hhaa  eennttrraaddoo  
eenn  uunnaa  mmeesseettaa,,  ccoonn  llaass  ccoonnsseeccuueenncciiaass  qquuee  eelllloo  iimmpplliiccaa..  HHaarreemmooss  ppiiee  eenn  ddooss  ppuunnttooss  eenn  
llooss  qquuee  ccooiinncciiddeenn  ttooddooss  llooss  aannaalliissttaass  eeccoonnóómmiiccooss,,  ccoommoo  nneecceessaarriiooss  ppaarraa  eell  ccrreecciimmiieennttoo  
yy  eell  lliiddeerraazzggoo,,  eenn  ttéérrmmiinnooss  eeccoonnóómmiiccooss,,  ddee  AArrggeennttiinnaa  yy  BBrraassiill  ddeennttrroo  ddeell  MMEERRCCOOSSUURR..  

  
EEll  pprriimmeerroo  ppuunnttoo  ssoonn  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess..  SSeeggúúnn  eessttuuddiiooss  rreeaalliizzaaddooss  ppoorr  uunnaa  

ccoonnssuullttoorraa  pprriivvaaddaa,,  aabbeecceedd..ccoomm,,  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess  ddeell  MMEERRCCOOSSUURR  ccrreecciieerroonn  2277,,99%%  
eenn  eell  22000044  rreessppeeccttoo  ddeell  aaññoo  aanntteerriioorr..    

  
LLooss  ddeessppaacchhooss  ddeell  bbllooqquuee  ttooccaarroonn  ssuu  mmááxxiimmoo  hhiissttóórriiccoo  aall  ttoottaalliizzaarr  uunnaa  ssuummaa  

qquuee  rroonnddaa  llooss  UU$$SS  113355..770000  mmiilllloonneess,,  ddee  llooss  ccuuaalleess,,  uunn  1155%%  ffuueerroonn  ccoollooccaacciióónn  
iinnttrraazzoonnaa  yy  uunn  8844,,55%%  ffuueerraa  ddee  llaa  rreeggiióónn..    

  
DDee  llaass  ccoollooccaacciioonneess  hheecchhaass  eexxttrraazzoonnaa  ((UU$$SS  6666..004411  mmiilllloonneess)),,  eell  5599,,33%%  

ccoorrrreessppoonnddiióó  aa  llaa  iinndduussttrriiaa  yy  4400,,77%%  aall  sseeccttoorr  aaggrrooppeeccuuaarriioo..  DDee  ééssttooss  ttoottaalleess,,  BBrraassiill  
ccoollooccóó  eell  7722%%..  
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PPoorr  úúllttiimmoo  vveerreemmooss  uunn  ppuunnttoo  ssuummaammeennttee  áállggiiddoo,,  llaa  ttaassaa  SSEELLIICC..  MMááss  aalllláá  ddee  llooss  
ddiicchhooss  ddeell  MMiinniisstteerriioo  ddee  EEccoonnoommííaa  yy  eell  BBaannccoo  CCeennttrraall  ddee  BBrraassiill,,  qquuee  llooss  aauummeennttooss  ddee  
ddiicchhaa  ttaassaa  ddee  rreeffeerreenncciiaa  rreessppoonnddeenn  úúnniiccaammeennttee  aa  ccrriitteerriiooss  aannttiiiinnffllaacciioonnaarriiooss;;  
ddeemmoossttrraarreemmooss  qquuee  nnoo  eess  ttaann  aassíí..    

  
LLaa  aauuttoorriiddaadd  mmoonneettaarriiaa  ddee  ééssttee  ppaaííss,,  aa  ttrraavvééss  ddeell  CCOOPPOOMM  ((CCoommiittéé  ddee  PPoollííttiiccaa  

MMoonneettaarriiaa)),,    ddeecciiddiióó  eelleevvaarr  llaa  mmiissmmaa  ppoorr  ooccttaavvoo  mmeess  ccoonnsseeccuuttiivvoo  aa  1199,,5500%%..  DDee  ééssttaa  
mmaanneerraa  ssee  ddaa  ccoonnttiinnuuiiddaadd  aa  uunn  pprroocceessoo  iinniicciiaaddoo  eenn  llaa  rreeuunniióónn  ddee  SSeeppttiieemmbbrree  ddee  22000044..  

  
AA  ddiiffeerreenncciiaa  ddee  llaass  rreeuunniioonneess  aanntteerriioorreess  ddeell  CCOOPPOOMM,,  llaa  ssuubbaa  nnoo  eerraa  eessppeerraaddaa  

ppoorr  llaa  mmaayyoorrííaa  ddee  llooss  aannaalliissttaass,,  qquuee  pprreevveeííaann  qquuee  llaa  mmiissmmaa  ssee  mmaanntteennddrrííaa  ssiinn  ccaammbbiiooss..  
  
AAhhoorraa  bbiieenn,,  ppoorr  qquuéé  ééssttaa  mmeeddiiddaa  nnoo  eess  ssóólloo  ddee  ccoorrttee  aannttiiiinnffllaacciioonnaarriioo,,  ssiinnoo  qquuee  

ttiieennee  oottrraass  rraazzoonneess  ssuubbyyaacceenntteess..  
  
LLaa  iinnffllaacciióónn  aaccuummuullaaddaa  eenn  BBrraassiill  dduurraannttee  eell  22000044  ttrreeppóó  aall  77,,66%%,,  ssuuppeerraannddoo  llaa  

mmeettaa  eessttaabblleecciiddaa  ppoorr  eell  GGoobbiieerrnnoo  ddeell  55,,55%%  ppaarraa  ttooddoo  eell  aaññoo..  PPaarraa  ééssttee  aaññoo,,  llaa  ppaauuttaa  
iinnffllaacciioonnaarriiaa  ffiijjaaddaa  ppoorr  eell  GGoobbiieerrnnoo  eess  ddee  55,,11%%,,  ccoonn  mmaarrggeenn  ddee  oosscciillaacciióónn  eenn  mmááss  oo  eenn  
mmeennooss  ddee  22,,55%%,,  lloo  qquuee  nnooss  ppeerrmmiittee  aavviizzoorraarr  qquuee  llaa  ppaauuttaa  iinnffllaacciioonnaarriiaa  rreeaall  qquuee  pprreevvéé  eell  
eejjeeccuuttiivvoo  BBrraassiilleerroo  eess  ssiimmiillaarr  aa  llaa  ddee  22000044..    

  
LLoo  aanntteerriioorrmmeennttee  eexxppuueessttoo,,  ddeemmuueessttrraa  qquuee  llaa  iinnffllaacciióónn  nnoo  rreepprreesseennttaa  ppaarraa  llaa  

eeccoonnoommííaa  BBrraassiilleerraa  uunnaa  aammeennaazzaa  rreeaall  ddee  ccoorrttoo  oo  mmeeddiiaannoo  ppllaazzoo  yy  qquuee  eexxiissttee  oottrraa  rraazzóónn  
ccoonn  uunn  vvaalloorr  eessttrraattééggiiccoo  ssuuppeerriioorr..  

  
LLaa  ttaassaa  SSEELLIICC,,  nnoo  ssoolloo  llee  ppeerrmmiittee  rreegguullaarr  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  ddiinneerroo  cciirrccuullaannttee  eenn  eell  

mmeerrccaaddoo  aall  BBaannccoo  CCeennttrraall  oo  sseerr  mmaarrccoo  ddee  rreeffeerreenncciiaa  ppaarraa  ooppeerraacciioonneess  ffiinnaanncciieerraass  yy  
ccoommeerrcciiaalleess,,  ttaammbbiiéénn  ffuunncciioonnaa  ccoommoo  aassppiirraaddoorraa  ddee  ccaappiittaalleess  ffiinnaanncciieerrooss  ppaarraa  llooss  
bbaannccooss  eessttaattaalleess  ddeell  BBrraassiill,,  qquuee  ccoonnvviieerrtteenn  eessooss  ppaassiivvooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  mmeeddiiaannoo  yy  llaarrggoo  
ppllaazzoo,,  eenn  pprreessttaammooss  ddeessttiinnaaddooss  aa  llaa  pprroodduucccciióónn  iinndduussttrriiaall  ffoommeennttaannddoo  ddee  ééssttaa  mmaanneerraa  
eell  ccrreecciimmiieennttoo  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa  rreeaall  yy  uunn  mmeerreecciiddoo  ddéécciimmoo  ppuueessttoo  eenn  eell  rraannkkiinngg  ddee  llaass  
eeccoonnoommííaass  mmuunnddiiaalleess..  

  
EEnn  oottrroo  oorrddeenn  ddee  ccoossaass,,  ccoommoo  hhaabbííaammooss  aannttiicciippaaddoo  eenn  iinnffoorrmmeess  aanntteerriioorreess,,  eell  

BBCCRRAA  eenn  MMaarrzzoo  mmaannttuuvvoo  ssuu  ppoollííttiiccaa  ddee  ccoonnttrraacccciióónn  ddee  llaa  BBaassee  MMoonneettaarriiaa  rreettiirraannddoo  
cciirrccuullaannttee  ddeell  mmeerrccaaddoo  ppoorr  uunn  mmoonnttoo  ssuuppeerriioorr  aa  llooss  $$  22..000000  mmiilllloonneess  eenn  eell  pprriimmeerr  
ttrriimmeessttrree  ddeell  aaññoo,,  mmeeddiiaannttee  llaa  ccoollooccaacciióónn  ddee  LLeettrraass  aa  mmaayyoorreess  ttaassaass,,  ccoobbrroo  ddee  
rreeddeessccuueennttooss  aa  llooss  bbaannccooss  yy  aauummeennttoo  ddee  llaa  TTaassaa  ddee  PPaasseess..  

  
SSeeggúúnn  ssuurrggee  ddeell  IInnffoorrmmee  MMoonneettaarriioo  MMeennssuuaall  ddeell  BBCCRRAA,,  llaa  BBaassee  MMoonneettaarriiaa  ssee  

uubbiiccóó  eenn  $$  4499..888899  mmiilllloonneess  eenn  eell  mmeess  ddee  MMaarrzzoo,,  lluueeggoo  ddee  qquuee  ssee  pprrooffuunnddiizzaarraa  llaa  
ccoonnttrraacccciióónn  mmoonneettaarriiaa  ppaarraa  ffrreennaarr  llaass  eexxppeeccttaattiivvaass  iinnffllaacciioonnaarriiaass..  EEll  CCeennttrraall  iinnffoorrmmóó  
qquuee  llaa  ccoollooccaacciióónn  ddee  LLeebbaacc  yy  NNoobbaacc  iimmpplliiccaarroonn  uunnaa  aabbssoorrcciióónn  ddee  $$  11..110055  mmiilllloonneess..    

  
PPoorr  eell  llaaddoo  ddee  llooss  rreeddeessccuueennttooss,,  eell  ccoobbrroo  ddee  llaa  ccuuoottaa  ddeell  MMaattcchhiinngg  ddee  MMaayyoo  yy  

ppoorr  llaass  lliicciittaacciioonneess  rreeaalliizzaaddaass  ppaarraa  pprreeccaanncceellaarr  rreeddeessccuueennttooss,,  eell  BBCCRRAA  aabbssoorrbbeerráá  $$  
441144  mmiilllloonneess..  DDee  llaass  ccaattoorrccee  eennttiiddaaddeess  qquuee  mmaannttiieenneenn  ddeeuuddaa  ccoonn  llaa  aauuttoorriiddaadd  
mmoonneettaarriiaa,,  oocchhoo  rreeaalliizzaarroonn  ooffeerrttaass  ppoorr  uunn  ttoottaall  ddee  $$  665566,,66  mmiilllloonneess,,  ddee  llaass  qquuee  ccuuaattrroo  
rreessuullttaarroonn  aaddjjuuddiiccaaddaass  ccoonn  uunn  mmoonnttoo  aacceeppttaaddoo  ddee  $$  225599,,22  mmiilllloonneess,,  eell  3399,,55%%  ddee  lloo  
ooffeerrttaaddoo..  AA  eelllloo  ssee  llee  aaggrreeggóó  eell  ccoobbrroo  ddee  llaa  ccuuoottaa  ddee  MMaayyoo  ddeell  MMaattcchhiinngg  ((MMeeccaanniissmmoo  



www.iae.org.ar  Instituto Argentino de la Energía “General Mosconi” 
   economia@iae.org.ar  Informe de Coyuntura Económica – Abril de 2005 

 5

ppoorr  eell  qquuee  llooss  bbaannccooss  ppaaggaann  rreeddeessccuueennttooss  aa  ttrraavvééss  ddeell  fflluujjoo  ddee  ttííttuullooss  ppúúbblliiccooss  qquuee  
ttiieenneenn  eenn  ccaarrtteerraa)),,  ppoorr  $$  115522,,44  mmiilllloonneess  iinncclluuiiddooss  $$  4499,,22  mmiilllloonneess  ddee  iinntteerreesseess..  DDee  ééssttaa  
mmaanneerraa,,  eell  ttoottaall  ddee  rreeddeessccuueennttooss  rreemmaanneennttee  aasscciieennddee  aa  $$  1177..003388,,99  mmiilllloonneess,,  lloo  qquuee  
iimmpplliiccaa  uunnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  ddeell  1111,,77%%  eenn  eell  pprriimmeerr  ccuuaattrriimmeessttrree..  

  
EEll  úúllttiimmoo  ppuunnttoo  ssaalliieennttee,,  eess  llee  aauummeennttoo  ddee  llaa  ttaassaa  ddee  ppaasseess,,  qquuee  eelleevvóó  ddee  33,,  2255  aa  

33,,7755%%  llaa  ttaassaa  ddee  ppaasseess  ppaassiivvooss  ((TTaassaa  qquuee  ppaaggaa  eell  BBCCRRAA  aa  llooss  bbaannccooss  ppoorr  aabbssoorrbbeerr  llooss  
ffoonnddooss  aa  ssiieettee  ddííaass  aa  ttrraavvééss  ddeell  mmeerrccaaddoo)),,  yy  lllleevvóó  ddee  33,,7755  aa  44,,2255%%  llaa  ttaassaa  ddee  ppaasseess  
aaccttiivvooss  ((TTaassaa  qquuee  ssee  ccoobbrree  ppoorr  pprreessttaarr  ddiinneerroo  aa  llaass  eennttiiddaaddeess  ffiinnaanncciieerraass))..  EEssttoo  
pprroovvooccóó  uunn  rreeaaccoommooddaammiieennttoo,,  ccaassii  ggeenneerraalliizzaaddoo,,  ddee  llaass  ttaassaa  hhaacciiaa  eell  aallzzaa..  CCoonn  eessttoo  lloo  
qquuee  ssee  iinntteennttaa  eess  eesstteerriilliizzaarr  pprrááccttiiccaammeennttee  ttooddoo  llaa  eemmiissiióónn  ddee  mmoonneeddaa  qquuee  rreeaalliizzaa  eell  
mmiissmmoo  BBCCRRAA,,  ccoommoo  llaass  nneecceessaarriiaass  ppaarraa  ccoommpprraarr  llaass  ddiivviissaass  iinnggrreessaanntteess  aall  mmeerrccaaddoo  
ppoorr  llaass  lliiqquuiiddaacciioonneess  qquuee  rreeaalliizzaann  llooss  eexxppoorrttaaddoorreess  yy  mmaanntteenneerr  eell  pprreecciioo  ddeell  ddóóllaarr  eenn  eell  
oorrddeenn  ddee  llooss  22,,9900  aa  33  $$//UU$$SS,,  llaass  qquuee  oorriiggiinnaarroonn  uunn  aauummeennttoo  eenn  llaa  BBaassee  MMoonneettaarriiaa  ddee  $$  
557799  mmiilllloonneess..  

  
SSeeggúúnn  eell  IInnffoorrmmee  ddee  BBaannccooss  qquuee  eellaabboorraa  eell  BBCCRRAA,,  llaass  eennttiiddaaddeess  ffiinnaanncciieerraass  

oobbttuuvviieerroonn  eenn  FFeebbrreerroo  úúllttiimmoo  ggaannaanncciiaass  ppoorr  $$  117700  mmiilllloonneess,,  lloo  qquuee  rreepprreesseennttaa  ccaassii  uunn  
11%%  ddee  ssuu  aaccttiivvoo,,  ccoonn  lloo  qquuee  aaccuummuullaann  rreessuullttaaddooss  ppoossiittiivvooss  ppoorr  $$  115566  mmiilllloonneess  eenn  eell  
pprriimmeerr  bbiimmeessttrree..  

  
EEssttoo  ssee  ddaa  ppoorr  llaa  ccoonnccuurrrreenncciiaa  ddee  ddooss  ffaaccttoorreess::  
  
11..  LLaa  mmeejjoorraa  mmeennssuuaall  eenn  llooss  rreessuullttaaddooss,,  qquuee  ppaarraa  llaass  eennttiiddaaddeess  pprriivvaaddaass  

lllleeggóó  aa  llooss  $$  7711  mmiilllloonneess,,  ssee  ddeebbiióó  aa  uunn  iinnccrreemmeennttoo  eenn  eell  mmaarrggeenn  ffiinnaanncciieerroo,,  qquuee  
aallccaannzzóó  eell  mmááxxiimmoo  nniivveell  ddee  llooss  úúllttiimmooss  oocchhoo  mmeesseess,,  ppoorr  uunn  lleevvee  rreeaaccoommooddaammiieennttoo  aall  
aallzzaa  eenn  llaass  ttaassaass  ccoobbrraaddaass  ppoorr  llooss  pprreessttaammooss..  

  
22..  LLaa  iinnffllaacciióónn  rreessuullttoo  sseerr  eell  sseegguunnddoo  ffaaccttoorr,,  aatteennttoo  aa  qquuee  bbuueennaa  ppaarrttee  ddee  

llooss  ttííttuullooss  ppúúbblliiccooss  qquuee  llooss  bbaannccooss  ttiieennee  eenn  ccaarrtteerraa  ddee  iinnvveerrssiióónn,,  ssee  aajjuussttaann  ppoorr  CCEERR..    
  
EEnn  eell  ccaassoo  ddee  llaa  BBoollssaa  ddee  CCoommeerrcciioo  ddee  BBuueennooss  AAiirreess,,  dduurraannttee  eell  mmeess  ddee  AAbbrriill  ssee  

hhaa  vviissttoo  eenn  uunn  vviirrttuuaall  eessttaannccaammiieennttoo  eenn  llaa  ffrraannjjaa  ddee  llooss  11330000  ppuunnttooss,,  ffrruuttoo  ddee  llaa  eessppeerraa  
ddee  nnoottiicciiaass  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  ffaalllloo  qquuee  ddeebbeerrííaa  ddaarr  llaa  CCáámmaarraa  ddee  NNeeww  YYoorrkk  eenn  rreellaacciióónn  aa  
llooss  bboonnooss  eenn  DDeeffaauulltt  yy  uunn  aauummeennttoo  eenn  llaass  ttaassaa  ddee  iinntteerrééss  iinntteerrnnaacciioonnaalleess,,  hhaacceenn  qquuee  nnoo  
iinnggrreessee  uunn  fflluujjoo  ddee  ffoonnddooss  qquuee  ppeerrmmiittaa  ddaarr  iinneerrcciiaa  aall  mmeerrccaaddoo  aacccciioonnaarriioo  mmááss  aalllláá  ddee  
llooss  bbaallaanncceess  ddee  vvaarriiaass  eemmpprreessaass  qquuee  hhaann  aarrrroojjaaddoo  ggaannaanncciiaass  eenn  eell  pprriimmeerr  ttrriimmeessttrree..  

  
YY  ccoommoo  yyaa  lloo  hheemmooss  aannttiicciippaaddoo  eenn  nnuueessttrroo  iinnffoorrmmee  ddeell  mmeess  ddee  EEnneerroo  ddeell  

ccoorrrriieennttee  aaññoo,,  uunnaa  oosscciillaacciióónn  ddeennttrroo  ddee  llaa  bbaannddaa  ddee  llooss  11330000  ppuunnttooss  ddee  MMeerrvvaall,,  ttiieennee  
aallggúúnn  ggrraaddoo  mmááss  ddee  rreeaalliissmmoo  eenn  rreellaacciióónn  aa  llaa  ccooyyuunnttuurraa  mmaaccrrooeeccoonnóómmiiccaa  AArrggeennttiinnaa..  

IIgguuaallmmeennttee  ddeessttaaccaammooss  ddooss  eemmpprreessaass  aa  tteenneerr  eenn  ccuueennttaa  AACCIINNDDAARR  yy  TTEENNAARRIISS..  
  

JJoorrggee  DD..  SSoouuttoo  
CCoooorrddiinnaaddoorr  AAlltteerrnnoo  

SSuubbccoommiissiióónn  ddee  AAnnáálliissiiss  MMaaccrrooeeccoonnóómmiiccoo  yy  EEssttaaddííssttiiccoo  
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SSEECCTTOORR  RREEAALL  
  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
  
    

SSeeggúúnn  ddaattooss  pprroovviissttooss  ppoorr  eell  IINNDDEECC,,  eell  EEssttiimmaaddoorr  MMeennssuuaall  IInndduussttrriiaall,,  qquuee  mmiiddee  
llaa  vvaarriiaacciióónn  eenn  llaa  pprroodduucccciióónn  iinndduussttrriiaall,,  mmoossttrróó  uunnaa  ssuubbaa  ddeell  55,,99%%  dduurraannttee  mmaarrzzoo  ddee  
22000055  eenn  ccoommppaarraacciióónn  ccoonn  iigguuaall  mmeess  ddeell  aaññoo  aanntteerriioorr..  LLooss  sseeccttoorreess  qquuee  mmááss  ccrreecciieerroonn  
dduurraannttee  mmaarrzzoo  --  eenn  ccoommppaarraacciióónn  ccoonn  mmaarrzzoo  ddee  22000044  --  ffuueerroonn  llaa  iinndduussttrriiaa  aauuttoommoottrriizz  yy  
llooss  mmiinneerraalleess  nnoo  mmeettáálliiccooss..  LLaa  pprriinncciippaall  ccaaííddaa  ccoorrrreessppoonnddee  aa  llaa  pprroodduucccciióónn  ddee  
cciiggaarrrriillllooss..    
  
  PPoorr  ssuu  ppaarrttee,,  llaa  aaccttiivviiddaadd  ddee  llaa  ccoonnssttrruucccciióónn  ((sseeggúúnn  ddaattooss  ddeell  IINNDDEECC))  mmoossttrróó  
uunnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  ddeell  22,,22%%  eenn  mmaarrzzoo  ddee  22000055  ccoonn  rreellaacciióónn  aa  mmaarrzzoo  ddee  22000044..  
  
  LLaass  vveennttaass  ddee  llooss  ssuuppeerrmmeerrccaaddooss  ((ccoonn  eessttaacciioonnaalliiddaadd))  dduurraannttee  eell  mmeess  ddee  mmaarrzzoo  
ddee  22000055  mmoossttrraarroonn  uunn  vvaalloorr  ssuuppeerriioorr  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddeell  aaññoo  22000044..  
    
 
 
 

CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
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Supermercados 
 
 

Evolución de las Ventas en los Supermercados
(en millones de pesos)
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SSEECCTTOORR  EEXXTTEERRNNOO  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
  
    
  LLaa  bbaallaannzzaa  ccoommeerrcciiaall  dduurraannttee  eell  mmeess  ddee  mmaarrzzoo  ffuuee  ssuuppeerraavviittaarriiaa  eenn  uunn  mmoonnttoo  ddee  
773366  mmiilllloonneess  ddee  ddóóllaarreess..  TTaannttoo  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess  ccoommoo  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess  ddeell  mmeess  ddee  
mmaarrzzoo  ddee  22000055  mmoossttrraarroonn  uunn  aauummeennttoo  ((eenn  ttéérrmmiinnooss  ddee  vvaalloorr))  rreessppeeccttoo  aall  mmeess  ddee  ffeebbrreerroo..  
    
  EEnn  ccuuaannttoo  aa  llaa  ccoommppoossiicciióónn  ddee  llaass  eexxppoorrttaacciioonneess,,  mmaarrzzoo  pprreesseennttóó  aa  llaass  
mmaannuuffaaccttuurraass  ddee  oorriiggeenn  aaggrrooppeeccuuaarriioo  yy  ddee  oorriiggeenn  iinndduussttrriiaall  ccoommoo  llaass  pprriinncciippaalleess  
ccoommppoonneenntteess  rreellaattiivvaass  ddeell  ttoottaall  eexxppoorrttaaddoo..  PPoorr  eell  llaaddoo  ddee  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess,,  ffuueerroonn  
nnuueevvaammeennttee  llooss  bbiieenneess  iinntteerrmmeeddiiooss  ((4400%%  ddeell  ttoottaall  iimmppoorrttaaddoo))  qquuiieenneess  lliiddeerraarroonn  llaass  
ccoommpprraass  ddeell  eexxtteerriioorr..  
    
  PPoorr  oottrraa  ppaarrttee,,  llaa  AArrggeennttiinnaa  rreeaalliizzóó  eell  mmaayyoorr  iinntteerrccaammbbiioo  ccoommeerrcciiaall  dduurraannttee  
mmaarrzzoo  ccoonn  eell  MMeerrccoossuurr  ttaannttoo  ccoommoo  ddeessttiinnoo  ddee  llaass  iimmppoorrttaacciioonneess  ccoommoo  ddee  llaass  
eexxppoorrttaacciioonneess..  
    
  
 
 
 

CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
 
 
 
a) Balanza Comercial - Datos Generales 
 
 

Evolución de la Balanza Comercial 
(en millones de dólares)
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b) Balanza Comercial – Composición 
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Composición de las Importaciones 
por principales rubros (en porcentajes) 

Marzo de 2005
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c) Exportaciones – Destino 
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d) Importaciones – Origen 
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SSEECCTTOORR  GGOOBBIIEERRNNOO  
  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
    

LLaa  rreeccaauuddaacciióónn  iimmppoossiittiivvaa  ddee  eenneerroo  aallccaannzzóó  llooss  88..880022,,55  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss,,  eessttee  
nniivveell  ddee  iinnggrreessooss  iimmpplliiccaa  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddeell  2233%%  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddeell  aaññoo  
ppaassaaddoo..  EEll  aauummeennttoo  ssee  ddeebbiióó  aa  uunn  ffuueerrttee  iinnccrreemmeennttoo  eenn  llaa  rreeccaauuddaacciióónn  ddeell  IImmppuueessttoo  aa  llaass  
GGaannaanncciiaass,,  qquuee  lllleeggóó  aa  11..772288  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss,,  3355%%  mmááss  qquuee  eenn  eenneerroo  ddeell  22000044..  

    
DDeebbiiddoo  aall  eelleevvaaddoo  ccoonnssuummoo  ddee  llooss  mmeesseess  ddee  ddiicciieemmbbrree  yy  eenneerroo  ((yy  eenn  mmeennoorr  

mmeeddiiddaa,,  aall  aauummeennttoo  ddee  llaa  iinnffllaacciióónn)),,  eell  IImmppuueessttoo  aall  VVaalloorr  AAggrreeggaaddoo  ttaammbbiiéénn  ttuuvvoo  uunn  
rreennddiimmiieennttoo  eelleevvaaddoo::  uunn  1199,,33%%  ddee  aauummeennttoo  ccoonn  rreessppeeccttoo  aall  aaññoo  aanntteerriioorr..  LLaa  rreeccaauuddaacciióónn  
ddee  llooss  ddeerreecchhooss  ddee  eexxppoorrttaacciióónn  ((rreetteenncciioonneess))  mmoossttrróó  eenn  eenneerroo  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddee  ccaassii  
3300%%  rreessppeeccttoo  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  eenneerroo  ddeell  aaññoo  ppaassaaddoo,,  aallccaannzzaannddoo  883300  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss..  

  
CCoonn  rreessppeeccttoo  aa  llaa  rreeccaauuddaacciióónn  eenn  eell  rruubbrroo  ddee  llaa  sseegguurriiddaadd  ssoocciiaall,,  llaass  

ccoonnttrriibbuucciioonneess  ppaattrroonnaalleess  aauummeennttaarroonn  uunn  2211,,77%%,,  lllleeggaannddoo  aa  11..220044  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss..  
OOttrroo  ttaannttoo  ccrreecciieerroonn  llooss  aappoorrtteess  ppeerrssoonnaalleess,,  mmiieennttrraass  qquuee  eell  ssiisstteemmaa  ddee  ccaappiittaalliizzaacciióónn  oo  
ddee  jjuubbiillaacciióónn  pprriivvaaddaa  rreeggiissttrróó  uunnaa  rreeccuuppeerraacciióónn  ddee  3300  ppoorr  cciieennttoo..  

  
CCoonn  rreessppeeccttoo  aa  llooss  íínnddiicceess  ddee  pprreecciiooss,,  llaa  iinnffllaacciióónn,,  mmeeddiiddaa  ppoorr  eell  IInnddeecc  ddee  

PPrreecciiooss  aall  CCoonnssuummiiddoorr,,  ssuubbiióó  uunn  11,,55%%  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  ddiicciieemmbbrree  ddeell  22000055..  
  

 
CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
  
a) Recaudación Impositiva. Composición y Comparación con el mes anterior. 

Recaudación Impositiva. Comparación mes anterior

5776,2

1045,2 1171,5

6155,4
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Composición Recaudación Impositiva

 DGI
70%

 Seguridad Social
18%

 Comercio Exterior
12%

 
 
 
 
 
 

Composicion Recaudación DGI

 IVA Neto
46,30%

 Ganancia Mínima Presunta
1,76%

 Otros coparticipados
0,36%

 Combustibles (naftas y 
otros)
4,70%

 Bienes Personales
0,41%

Créditos y Débitos en Cta. 
Cte.

11,18%

 Otros impuestos
2,34%

 Ganancias
28,08%

 Internos coparticipados
4,86%
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Composicion Recaudacion Seg. Social

 Contribuciones patronales
48,55%

 Otros ingresos Seguridad 
Social 
2,01%

Sistema de Capitalización y 
Rezagos
18,63%

 Aportes personales
30,81%

 
 
 
 
 
 
 

Composición Recaudacion Comercio Exterior

 Derechos de Exportacion
76,03%

 Derechos de Importacion
23,31%

 Tasa Estadistica y Otros 
Com Ext
0,66%
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b) Índices de Precios 
 

 
 

 
Evolución IPC e IPIM
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Variación Mensual Indices de Precios
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SSEECCTTOORR  FFIINNAANNCCIIEERROO  
  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
VVeerr  aaccttuuaalliiddaadd..    
  
  
CCuuaaddrrooss  PPrriinncciippaalleess  
  
  
  

VVaalloorr  MMoonneeddaass//DDóóllaarr  
  
  

Moneda 
Valor  
Abril 

Valor  
Marzo Variación (%) 

Euro 1,29 1,30 -0,66 
Yen 104,70 107,23 -2,36 
Real 2,53 2,67 -5,31 
Libra 1,91 1,89 1,02 

  
  
  
TTaassaass  ddee  iinntteerrééss  ddee  RReeffeerreenncciiaa  
  
  

Denominación 
Valor  
Abril 

Valor  
Marzo Variación % 

Call 1 día 3,00 2,70 11,11 
Caución 30 d. 5,11 3,49 46,42 

EEUU 2,75 2,75 0,00 
Libor 180 días 3,41 3,40 0,29 

  
  
BBoollssaass  
  

Índice Valor  
Abril 

Valor  
Marzo 

% de 
Variación 

Merval 1348,35 1400,42 -3,72 
Bovespa 1325,75 1367,13 -3,03 

DownJones 24843,70 26659,73 -6,81 
Nasdaq 10192,51 10504,65 -2,97 

FTSE 100 1921,51 1997,36 -3,80 
Nikkei 4801,70 4894,40 -1,89 
DAX 11008,90 11665,54 -5,63 

S&P 500 4184,84 4348,77 -3,77 
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EEvvoolluucciióónn  BBuurrssááttiill  ddee  EEmmpprreessaass  EEnneerrggééttiiccaass  
  

  
Empresas Abril Marzo Febrero Enero Diciembre 

Petrolera del Cono Sur  0,45 0,48 0,47 0,47 0,43 
Distribuidora de Gas Cuyana 1,60 1,67 1,72 1,72 1,75 

Transener 1,35 1,49 1,46 1,44 1,28 
Transportadora de Gas del Sur 3,07 3,41 3,55 3,36 3,12 

Metrogas 1,35 1,39 1,36 1,38 1,33 
Gastan 1,78 1,97 1,93 1,89 1,83 

Petrobras 7,65 7,50 8,50 7,00 7,40 
Central Costanera 3,50 4,40 4,38 4,23 4,50 

Central Puerto 1,59 1,62 1,92 1,84 1,90 
Repsol 75,00 80,00 79,00 77,00 77,50 

  
  
  
  
BBoonnooss  NNaacciioonnaalleess  
  
  

Bono Valor  
Abril 

Valor  
Marzo Variación (%) 

Global 08 90,25 S/C - 
Global 17 78 80 -2,50 
Prov. 06 60 70 -14,29 

Boden 08 164,25 159,45 3,01 
Boden 12 243,5 248 -1,81 

Brady FRB 47,25 47,25 0,00 
Bogar 18 121,2 122,75 -1,26 

  
  
  
  
  

BBoonnooss  ddeell  TTeessoorroo  ddee  EEEE..UUUU..  
  
  

Tipo Valor  
Abril 

Valor  
Marzo Variación (%) 

2 año 3,637 3,803 -4,36 
5 años 3,896 4,163 -6,41 

10 años 4,204 4,483 -6,22 
30 años 4,516 4,755 -5,03 
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CCoommmmooddiittiieess  
  

Producto Medida Valor al 29/04 Valor al 31/03 Variación % 
Petroleo (NY) U$S/barril 50,97 55,11 -7,51 

Gas (NY) U$S/m3 6,54 7,62 -14,27 
Trigo (CH) U$S/ton. 318,00 331,00 -3,93 
Maiz (CH) U$S/ton. 204,75 213,00 -3,87 
Soja (CH) U$S/ton. 619,25 627,50 -1,31 

Aceite de Soja U$S/barril 22,59 22,90 -1,35 
Oro (NY) U$S/onza 430,90 431,10 -0,05 

Plata (NY) U$S/onza 6,85 7,16 -4,33 

  
  
SSiittuuaacciióónn  ffiinnaanncciieerraa  nnaacciioonnaall  
  
 
RRiieessggoo  PPaaííss  
 
 

País Valor  
Abril 

Valor  
Marzo 

Argentina 5129 5129 
Brasil 419 419 

 
  
  
  
RReesseerrvvaass  ((eenn  mmiilllloonneess  ddee  ddóóllaarreess))  
 
 

Valor  
Abril 

Valor  
Marzo 

Monto 
(variación) % (variación) 

20792 20235 557 2,75 
 
  
  
VVaalloorr  TTééccnniiccoo  ddeell  DDóóllaarr  aall  2299//0044  
  
  

(Base Monetaria / Reservas en Divisas)
$ 2,35/U$S 
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SSEERRVVIICCIIOOSS  PPÚÚBBLLIICCOOSS  YY  EENNEERRGGÍÍAA  
  
AAssppeeccttooss  PPrriinncciippaalleess  
  
    

DDuurraannttee  eell  mmeess  ddee  mmaarrzzoo,,  eell  IInnddiiccaaddoorr  SSiinnttééttiiccoo  ddee  SSeerrvviicciiooss  PPúúbblliiccooss,,  eellaabboorraaddoo  
ppoorr  eell  IINNDDEECC,,  mmoossttrróó  uunn  aauummeennttoo  ddeell  11,,55%%  eenn  ttéérrmmiinnooss  ddeesseessttaacciioonnaalliizzaaddooss  ccoonn  
rreellaacciióónn  aa  ffeebbrreerroo..  DDeennttrroo  ddee  llooss  sseeccttoorreess,,  eell  qquuee  mmoossttrróó  eell  mmaayyoorr  ccrreecciimmiieennttoo  eenn  iigguuaall  
ppeerrííooddoo  ffuuee  PPeeaajjeess,,  mmiieennttrraass  qquuee  llaa  úúnniiccaa  ccaaííddaa  ccoorrrreessppoonnddiióó  aall  sseeccttoorr  ddee  TTrraannssppoorrttee  ddee  
CCaarrggaass  eenn  RRuuttaa..  
  

TTrraannssppoorrttee::  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  vveehhííccuullooss  qquuee  aabboonnaarroonn  ppeeaajjeess  ddee  eennttrraaddaa  aa  llaa  CCiiuuddaadd  
ddee  BBuueennooss  AAiirreess  yy  llooss  uussuuaarriiooss  ddee  llooss  sseerrvviicciiooss  ffeerrrroovviiaarriiooss  iinntteerruurrbbaannooss  pprreesseennttaarroonn  
iinnccrreemmeennttooss  aall  ccoommppaarraarr  ccoonn  lloo  ssuucceeddiiddoo  eenn  eell  mmiissmmoo  mmeess  ddeell    aaññoo  22000044..  PPoorr  ssuu  ppaarrttee  
ssee  oobbsseerrvvaa  uunn  ddeesscceennssoo  ppaarraa  iigguuaall  ccoommppaarraacciióónn  eenn  eell  ccaassoo  ddee    llooss  ppaassaajjeerrooss  qquuee  
uuttiilliizzaarroonn  llooss  ssuubbtteerrrráánneeooss  mmeettrrooppoolliittaannooss    

  
SSeerrvviicciiooss  VVaarriiooss::  LLaa  ggeenneerraacciióónn  ddee  eenneerrggííaa  eellééccttrriiccaa  mmoossttrróó  uunn  iinnccrreemmeennttoo  eenn  eell  

mmeess  ddee  mmaarrzzoo  ddee  22000055  ccoonn  rreessppeeccttoo  aa  mmaarrzzoo  ddee  22000044..  TTaannttoo  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  aagguuaa  
eennttrreeggaaddaa  ppoorr  AAgguuaass  AArrggeennttiinnaass  ccoommoo  llaa  ccaannttiiddaadd  ddee  llllaammaaddaass  uurrbbaannaass  mmoossttrraarroonn  uunnaa  
mmeerrmmaa  ccoonn  rreellaacciióónn  aall  mmiissmmoo  mmeess  ddeell  aaññoo  22000044..    

    
 
 
CCuuaaddrrooss  yy  tteennddeenncciiaass  
  
  
SSeerrvviicciiooss  PPúúbblliiccooss  
  

Evolución del Indicador Sintético 
de Servicios Públicos

(base 1996=100)
207,6
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209,8

187,4
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190,1188,5
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155,00
163,00
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203,00
211,00
219,00
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a) Transporte 
 
 
 
 
 

Servicio Ferroviario Interurbano
(cantidad de pasajeros)
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Subterráneos
(cantidad de pasajeros)

15.371

20.910

18.854

13.423

21.290

18.564

20.710 21.249

22.582
21.625

21.802
21.700

21.843

12.000

15.000

18.000

21.000

24.000

M
ar

zo

A
br

il

M
ay

o

Ju
ni

o

Ju
lio

A
go

st
o

Se
pt

ie
m

br
e

O
ct

ub
re

N
ov

ie
m

br
e

D
ic

ie
m

br
e

En
er

o

Fe
br

er
o

M
ar

zo

 
 
 
 



www.iae.org.ar  Instituto Argentino de la Energía “General Mosconi” 
   economia@iae.org.ar  Informe de Coyuntura Económica – Abril de 2005 

 22

 
 
 
 
 

Peajes de entrada a la Ciudad de Buenos Aires
(cantidad de vehículos)
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c) Servicios Varios 
 
 
 
 

Agua entregada por Aguas Argentinas
(miles de m3)
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Servicio Telefónico Básico
(cantidad de llamadas urbanas en miles)
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EEnneerrggííaa  ((ppaarraa  uunn  iinnffoorrmmee  mmááss  ddeettaallllaaddoo  wwwwww..iiaaee..oorrgg..aarr))  

  
  
  

Evolución de la Generación de Energía Eléctrica
(GWh)
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