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EVOLUCION DE LOS MERCADOS PETROLEROS
AGOSTO DE 2006

1. Precios internacionales del petréleo

Durante el mes de Agosto de 2006 los precios internacionales de los principales tipos de
petréleo tuvieron el siguiente comportamiento:

WTI (40° API - Estados Unidos)

El crudo tipo WTI descendié 1.81% con respecto al mes anterior, egistrando un precio
promedio, en condiciones FOB New York, de 73.13 u$s/barril.

Dubai (32° API — Golfo Pérsico)
En condiciones FOB Golfo Pérsico su precio promedio fue de 69.66 u$s/barril,

ascendiendo 0.13% respecto del precio de Julio.

Brent (38° API - Mar del Norte)
El precio promedio (FOB Rotterdam) de este tipo de crudo fue de 73.17 u$s/barril, un
valor 0.54% inferior a la cotizacién promedio del mes anterior.

Mercados de Futuros
New York Mercantile Exchange (NYMEX):
En Agosto, el precio promedio de los contratos de petroleo crudo WTI negociados al mes

de Septiembre fue de 73.08 u$s/barril mientras que los negociados al mes de Octubre
registraron un precio promedio de 74.28 u$s/barril.

2. Precios locales de productos derivados y comparacion internacional.
Indices de alineamiento.

Nafta Super

El precio promedio estimado por el .A.E. a la salida de la refineria para la Nafta Saper en
el mercado local descendi6 durante el mes de Agosto un 0.03% en dolares, registrando
un valor de 0.2594 u$s/It.

Este producto, en condiciones FOB New York, tuvo una baja de 10.07%, alcanzando un
precio promedio de 0.6259 u$s/litro. Teniendo en cuenta la retencion del 5% aplicada a
este producto, el precio promedio de comparacion del mercado internacional resultd de
0.5946 us$s/litro.
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El indice de Alineamiento de este combustible fue de 0.44, indicando que el precio
promedio a la salida de la refineria sin gastos de comercializacion de la Nafta Super en el
mercado local —en ddlares- fue 56% menor que el precio de comparacion del mercado
internacional

Nafta Comun

El precio promedio estimado por el |.A.E. para la Nafta Comun a la salida de la refineria
tuvo una baja de 0.03% en el mercado local —en ddlares-, registrando una cotizacién de
0.2184 u$slIt.

El precio promedio FOB New York de este producto fue de 0.5382 u$s/litro, un valor
9.02% por debajo del mes anterior. Teniendo en cuenta la retencion del 5% aplicada a
este producto, el precio promedio de comparacion del mercado internacional resulté de
0.5113 uss/litro.

El indice de Alineamiento de la Nafta Comun fue de 0.43, lo que indica que el precio local
de este producto, a la salida de la refineria y sin gastos de comercializacion —en délares-
fue 57% menor que el precio de comparacion del mercado internacional.

Gasoil

El precio promedio local del Gasoil, estimado por el I.LA.E. a la salida de refineria, registro
en Agosto un valor de 0.2227 u$s/litro, descendiendo 0.04% -en dolares- respecto del
mes de Julio.

El precio promedio de este producto en condiciones FOB New York fue de 0.5244
u$s/litro, un valor 3% superior al del mes anterior.

Teniendo en cuenta la retencion del 5% que sufre este producto, el precio promedio de
comparacién del mercado internacional resulté de 0.4982 u$s/litro.

El indice de Alineamiento para este combustible fue de 0.45, indicando que el precio del
Gasoil en el mercado local a la salida de la refineria y sin gastos de comercializacion —en
dolares- tuvo un precio 55% menor que el precio de comparacion registrado en el
mercado internacional.

3. Principales tendencias de los mercados

El cierre del mayor yacimiento de petrdleo de los Estados Unidos, explotado por British
Petroleum en Alaska, debido al descubrimiento de una pérdida en un oleoducto, genero
una suba en las cotizaciones del crudo durante la primera semana del mes, apuntalando
asi las subas que ya se habian generado debido al conflictoen Medio Oriente.

Este corte se sumé a las preocupaciones de los operadores por las interrupciones
prolongadas en Nigeria, sumadas a la disputa de las potencias occidentales con Iran por
su programa nuclear, que podriainterrumpir las exportaciones desde ese pais.
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Sin embargo, los precios del petr6leo comenzaron a retroceder mientras BP estudiaba la
manera de reactivar el yacimiento cerrado y el Departamento de Energia de los EEUU
aseguraba estar listo para abrir su reserva estratégica de petréleo.

La tendencia bajista se afianz6 por el alivio que produjo el alto al fuego en Medio Oriente,
y la decision de BP de seguir produciendo en Alaska

A pesar de la expectativa inicial por la publicacién de datos sobre las reservas en EEUU
gue podian ser desalentadores, la situacion real de las reservas y las perspectivas de
menor demanda a nivel global colaboraron el mantener la tendencia descendente con que
termino el mes.

4. Informacidn sobre empresas energéticas

La petrolera brasilefia Petrobras invertira u$s 23.100 millones en los proximos cinco afos
en proyectos del area de abastecimiento que incluyen la construccién de tres refinerias,
como parte del Plan de Negocios 2007-2011 aprobado por la compafiia el mes pasado y
que prevé una inversion total de u$s 87.100 millones.

Una de las refinerias se construira en el estado de Pernambuco con participacion de
PDVSA, otra estara dentro del Complejo Petroquimico de Rio de Janeiro, mientras que la
tercera aun no tiene una ubicacion definida.

Fuentes de la empresa afirmaron que Brasil necesita nuevas refinerias para poder
procesar todo el crudo que produce y exportar los productos de mayor valor agregado no
en forma de petréleo crudo sino como derivados.

La petrolera estatal venezolana PDVSA acordd vender por u$s 1.300 millones su 41% de
participacion en la refineria Lyondell-Citgo de los EEUU a su socia, Lyondell.

Ademas, PDVSA firmara un nuevo contrato de suministro por 5 afios con la refineria, tras
anular el actual, que tenia un descuento implicito de u$s 2 por barril.

Esta operacion se realiza dentro de la estrategia de PDVSA de revisar sus operaciones en
el exterior, y eventualmente desprenderse de los activos que no son rentables.

La anglo-holandesa Shell anuncié que el afio préximo invertira 10 millones de ddlares en
Chile, pais en el que aspira a controlar el 25% del mercado de distribucion de
combustibles liquidos. La idea de la compafiia es pasar del 20% actual al 25% del
mercado -en términos de volumen de venta- para el afio 2010.

Fuentes: American Petroleum Institute, Energy Information Administration, U.S. Department of Energy,
International Energy Agency, International Petroleum Exchange, Secretaria de Energia de la Nacién, The
Wall Street Journal, The New York Times.
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Precios de Alineamiento

Precios promedio de Alineamiento de los combustibles liquidos para el mes de Agosto de 2006,
en Pesos por Litro, para Capital Federal y Gran Buenos Aires, elaborados por el Instituto

Argentino de la Energia “General Mosconi”.

Estos Precios de Alineamiento son precios teéricos calculados a nivel de consumidor final en
surtidor (incluidos todos los impuestos), tomando, para cada producto, un Indice de
Alineamiento igual a 1.

Precios de Alineamiento segun el |.A.E.

Super
412

Gasoil
3.03 !

I.LA.E.
(95 oct.)

N A
N

Precios de Alineamiento segun el I.LA.E. y Comparacion con los Precios de Surtidor

AGOSTO DE 2006

Precios de Alineamiento segun el I.A.E. en surtidor ($/It.)

Nafta Stper Nafta Coman Gasoil

Precio de

Alineamiento $4,120 $3,700 $3,030
I.A.E.
Precio Promedio

relevado $1,886 $1,697 $1,449

en Surtidor
Diferencia % 118,5% 118,0% 109,1%
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Evolucion mensual de los Precios del Petrdéleo:

Evolucion mensual del precio de los petréleos tipo WTI (40°API - FOB Nueva York), Dubai

(32°API - FOB Golfo Pérsico) y Petroleo argentino tipo Medanito (32°API - FOB Puerto
Rosales).
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Precios promedio, maximos y minimos, del Petréleo Crudo
Periodo Agosto de 2004 — Agosto de 2006
Precio maximo Precio minimo
(u$s/barril) (u$s/barril)
[WTI 74.48 (07/06) 43.38 (12/04) |
[ MEDANITO ARGENTINA *44.65 (05/06) 32.94 (12/04) |
[ DUBAI 69.66 (08/06) 34.68 (12/04) |

(*) Nota: Los precios del Petroleo tipo Medanito se refieren al promedio ponderado de las ventas a los

mercados interno y externo, y corresponden al Ultimo dato disponible sobre este tipo de crudo,
correspondiente al mes de Mayo de 2006.
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Indices de Alineamiento del Petréleo Crudo:

Precios promedio del Petr6leo Crudo:
(datos del mes de Mayo de 2006) (*)

Pag.6

Precios Promedio

Mayo de 2006
(u$s/barril)

WTI (40°API)

70.97

Medanito* (32°API)

44.65

Dubai (32°API)

66.19

(*) Nota: Ultimo dato disponible sobre el tipo de crudo Medanito.

Indices de Alineamiento del Petr6leo Crudo:
(datos del mes de Mayo de 2006)

Crudo Medanito (Agentina) / Crudo WTI - West Texas Intermediate

Indice = Precio Promedio mensual Medanito

de Alineamiento Precio Promedio mensual WTI

Indice de Alineamiento Medanito / WTI = 0.63

Crudo Medanito (Agentina) / Crudo Dubai

Indice = Precio Promedio mensual Medanito

de Alineamiento Precio Promedio mensual Dubai

Indice de Alineamiento Medanito / Dubai = 0.67

El crudo Medanito (32°API) es extraido de la cuenca Neuquina localizada en el erritorio de la

Republica Argentina.

Fuente: The Wall Street Journal / Informes de coyuntura del I.A.E. / Secretaria de Energia de la Nacion

Elaboracion: Instituto Argentino de la Energia “General Mosconi”
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Evolucion diaria de los Precios del Petroleo:

Evolucion de precios diarios de los petréleos crudos WTI (40°API-FOB N.Y.), BRENT (38°API-
FOB Rotterdam) y DUBAI (32°API-FOB Golfo Pérsico) en condiciones FOB.
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Precio Precio Precio
AGOSTO de 2006 Promedio Maximo Minimo
(uSs/barril) (uSs/barril) Dia (u$s/barril) Dia
WTI (40°API) 73.13 76.99 7 69.72 29
DUBAI (32°API) 69.66 73.05 11 66.83 30
BRENT (38°API) 73.17 78.27 9 65.95 30

Euente : The Wall Street Journal
Elaboracién : Instituto Argentino de la Energia “General Mosconi”



Indice de Alineamiento Nafta Super:

Comparacion de precios a la salida de la refineria, sin gastos de comercializacion, entre la
Nafta Super (95 octanos), como referencia del mercado local, y la Gasoline Unleaded
Premium non—oxygenated (FOB New York), como referencia del mercado internacional.
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Gréafico N°3
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Indice

de alineamiento

= Precio promedio mensual en el mercado local ( P.P.L.)

(P.P.L.) = 0.2594 u$s/It
(P.P.1.) = 0.6259 u$s/It
(P.P.L.ref.) = 0.5946 u$s/It

Indice de alineamiento = 0.44

Indice de alineamiento
Nafta Stper (95 octanos)

Agosto ‘05
Septiembre

‘05

Octubre ‘05

Noviembre
Diciembre *
Enero ‘06
Febrero ‘06
Marzo ‘06
Abril ‘06
Mayo ‘06
Junio ‘06
Julio ‘06
Agosto ‘06

‘05
05

0.50
0.45
0.55
0.66
0.61
0.55
0.65
0.55
0.43
0.44
0.44
0.39
0.44

Precio promedio mensual de referencia en el mercado internacional (P.P.l.ref.)

Durante el mes de Agosto, el precio
promedio de la Nafta Suaper en el
mercado local resultdé 56% menor que el
precio promedio internacional de refe-
rencia de este combustible.

Indice de Alineamiento

Ago’06 /Jul'o6 | A +12.82 %

Ago’'06/ Ago'05 | N -12.00 %

NOTA: El Precio Promedio Internacional de referencia (P.P.l.ref.) se calcula teniendo en cuenta la retencién del 5%

aplicada a este combustible.
Fuente : The Wall Street Journal - Relevamientos de precios realizados por el I.A.E. Elaboracion propia.
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Indice de Alineamiento Nafta Comun:
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Comparacion de precios a la salida de la refineria, sin gastos de comercializacion, entre la
Nafta Comun (86 octanos), como referencia del mercado local y la Gasoline Unleaded
Regular non—oxygenated (FOB New York), como referencia del mercado internacional.
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Indice
de alineamiento

Precio promedio mensual en el mercado local (P.P.L.)

Precio promedio mensual de referencia en el mercado internacional (P.P.l.ref.)

(P.P.L.) = 0.2184 u$s/It
(P.P.1.) = 0.5382 u$s/It
(P.P.L.ref.) =0.5113 u$s/It

Indice de alineamiento = 0.43

Nafta Comun

Indice de alineamiento

(86 octanos)

Agosto ‘05
Septiembre ‘05
Octubre ‘05
Noviembre ‘05
Diciembre ‘05
Enero ‘06
Febrero ‘06
Marzo ‘06
Abril ‘06

Mayo ‘06
Junio ‘06

Julio ‘06
Agosto ‘06

0.49
0.43
0.53
0.62
0.56
0.51
0.58
0.49
0.41
0.43
0.42
0.39
0.43

Durante el mes de Agosto el precio
promedio de la Nafta Comun en el
mercado local resulté 57% menor que el
precio promedio internacional de refe-
rencia de este combustible.

Indice de Alineamiento

Ago'06/Jul'o6 | A +10.26 %

Ago’06 / Ago’05 | N -12.24 %

NOTA: El Precio Promedio Internacional de referencia (P.P.l.ref.) se calcula teniendo en cuenta la retencion del 5% aplicada a

este combustible.

Fuente : The Wall Street Journal - Relevamientos de precios realizados por el 1.A.E. Elaboracion propia.
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Indice de Alineamiento Gasoil:

Comparacion de precios a la salida de la refineria, sin gastos de comercializacién, entre el
Gasoil, como referencia del mercado local, y el Heating-Oil No.2 (FOB New York), como
referencia del mercado internacional.

Gréfico N°5
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Indice =

Precio promedio mensual en el mercado local ( P.P.L.)

de alineamiento Precio promedio mensual de referencia en el mercado internacional (P.P.l.ref.)

(P.P.L.) = 0.2227 u$s/It
(P.P.l.) = 0.5244 u$s/It
(P.P.L.ref.) = 0.4982 u $s/lt

Indice de alineamiento = 0.45

NOTA: El Precio Promedio Internacional de referencia (P.P.l.ref.) se calcula teniendo en cuenta la retencion del 5% aplicada a

este combustible.

Durante el mes de Agosto el precio
promedio del Gasoil en el mercado local
result6 45% menor que el precio
promedio internacional de referencia de

Indice de Alineamiento

Ago’06/Jul’'os | & +19.56 %

Ago’06 / Ago’0s | 7 +3.77 %

Indice de alineamiento
Gasoil
Agosto ‘05 0.53
Septiembre ‘05 0.48
Octubre ‘05 0.49
Noviembre ‘05 0.55
Diciembre ‘05 0.53 este combustible.
Enero ‘06 0.51
Febrero ‘06 0.55
Marzo ‘06 0.50
Abril ‘06 0.45
Mayo ‘06 0.45
Junio ‘06 0.46
Julio ‘06 0.46
Agosto ‘06 0.55

Fuente de Informacién : The Wall Street Journal - Relevamientos de precios realizados por el I.A.E.
Elaboracidn : Instituto Argentino de la Energia “General Mosconi”
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Evolucion mensual de los Indices de Alineamiento:

Evolucion de los Indices de Alineamiento correspondientes a los principales combustibles

liquidos y petroleo crudo del mercado local con respecto a los mercados internacionales de
eso0s productos.
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Evolucién de los Precios de los Combustibles Liquidos:

Evolucion de los precios de los combustibles liquidos en el mercado local y sus
correspondientes referencias internacionales en el trimestre Junio de 2006 / Agosto de 2006.

Naftas / Gasolinas
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Precios de Surtidor de los combustibles liquidos:

Precios de surtidor de los principales combustibles refinados del mercado, discriminados por
bandera, al 31 de Agosto de 2006, en Capital Federal y Gran Buenos Aires.

Agosto de 2006

Nafta Ultra  Nafta Super Nafta Comuan Gasoil
(97 octanos) (95 octanos) (86 octanos)

Capital Federal Y.P.F. 1.999 1.889 1.699 1.439
y Shell 1.999 1.889 1.699 1.499

Gran Buenos Esso 1.999 1.889 1.699 1.439
Alres Petrobras 1.999 1.864 1.684 1.439

Fuente : Secretaria de Energia y Relevamientos de precios realizados por el .A.E.
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