
 
 

Instituto Argentino de la Energía “General Mosconi” 

 
DATOS ECONÓMICOS RELEVANTES 

DE ALGUNAS EMPRESAS DEL SECTOR ENERGÉTICO ARGENTINO 
AL CIERRE DEL AÑO 2010 

 
OBSERVATORIO ECONÓMICO DEL IAE 

 
 
Coordinador »  Dr. Néstor Ortolani 
 
» Lic. Marcelo Di Ciano 
» Lic. Cora Kanmann 
» Cdor. Antonio Rodríguez 
» Cdor. Roberto Taccari 
 
Asistencia Técnica » Cdora. Laura Romano 

 
 



Publicación: junio 2011 



SECTOR ENERGÍA ELÉCTRICA

DATOS RELEVANTES
Información de Memoria y Balance al 31/12/2010

Millones de pesos

SITUACION PATRIMONIAL

Total del Activo 5.031,7 4.234,2 939,9 1.103,0 947,2 1.236,2 1.952,3 2.552,0 1.966,8               

  Activo corriente 1.153,8 894,7 69,3 183,7 148,7 477,8 401,8 301,1 253,9                 

  Activo no corriente 3.877,9 3.339,5 870,6 919,3 798,5 758,4 1.550,5 2.250,9 1.712,9               

Total del Pasivo 2.923,6 2.340,7 553,3 429,4 342,3 489,0 1.428,8 1.006,4 840,9                 

  Pasivo corriente 786,5 1.880,7 201,2 212,4 262,9 340,1 923,9 167,9 198,4                 

  Pasivo no corriente 2.137,1 460,0 352,1 217,0 79,4 148,9 504,9 838,5 642,5                 

Paricipaciones minoritarias 43,5                   

Patrimonio Neto 2.108,1 1.893,5 386,6 673,6 604,9 747,2 523,5 1545,6 1.082,5               

Deudas bancarias y financieras 1.089,2 235,9 17,1 84,8 137,8 123,4 238,8 261,9 587,1                  

   Corto plazo 54,1 96,6 5,7 8,7 58,9 123,4 187,1 11,0 52,6                   

   Largo plazo 1.035,1 139,3 11,4 76,1 78,9 0 51,7 250,9 534,5                 

Inver. en Bienes de Uso 388,7 457,1 68,7 33,2 43,6 4,2 151,4 2,3 46,9                   

ESTADO de RESULTADOS

Ingresos

  Ingresos por Venta de energía 2.125,4 2.064,6 251,6 425,5 647,1 1.898,4 2.215,9 629,9 433,6                 

  Otros ingresos 48,2 196,2 21,6 150,1                 

           Subtotal 2.173,6 2.260,8 251,6 447,1 647,1 1.898,4 2.215,9 629,9 583,7

Costos variables (Compra de energía y/o combustibles) (1.069,7) (1.080,1) (130,1) (166,5) (254,9) (1.467,0) (1.882,8) (58,1)

           Contribución marginal 1.103,9 1.180,7 121,5 280,6 392,2 431,4 333,1 571,8 583,7

Costos de operación y mantenim., admnist y comerc. (831,0) (886,9) (168,5) (179,6) (285,9) (179,5) (165,8) (166,0) (370,6)

           EBITDA 272,9 293,8 (47,0) 101,0 106,3 251,9 167,3 405,8 213,1

Depreciación Bienes de Uso (178,4) (174,7) (26,8) (31,2) (37,5) (32,6) (164,5) (21,4) (76,6)

Amortización de intangibles y otros (6,2) (44,1) (45,5)

Previsión para contingencias (189,3)

          Resultado operativo 94,5 (70,2) (73,8) 69,8 62,6 219,3 2,8 340,3 91,1                   

Resultados financieros (netos) (160,1) (10,4) (19,4) (13,7) (13,6) 89,2 (90,6) 56,7 (6,6)

Resultado por reestructuración de prestamos (7,1)

Resultados por Inversiones permanentes 7,4 6,8

Otros Ingresos/Egresos y otros (9,8) (19,8) 1,6 11,9 64,8 50,3 2,7 8,1-                     

Impuesto a las Ganancias 1,1 27,9 23,8 (20,2) (41,8) (131,8) (5,2) (135,3) (53,1)

           Resultado Neto (74,0) (52,7) (89,2) 37,5 19,1 248,3 (42,7) 264,4 23,2
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 Financieros

Capital de trabajo operativo (AC-PC+DFaCP) 421 -889 -126 -20 -55 261 -335 144 108

Indice de liquidez  (AC/PC) 1,47 0,48 0,34 0,86 0,57 1,40 0,43 1,79 1,28

Pasivo Total sobre Activo total 0,58 0,55 0,59 0,39 0,36 0,40 0,73 0,39 0,43

Endeudamiento (Pasivo total /PN) 1,39 1,24 1,43 0,64 0,57 0,65 2,73 0,65 0,78

Patrimonio Neto sobre Activo Total 0,42 0,45 0,41 0,61 0,64 0,60 0,27 0,61 0,55

Deuda Financiera sobre Pasivo Total 0,37 0,10 0,03 0,20 0,40 0,25 0,17 0,26 0,70

Solvencia (PN sobre Pasivo total) 0,72 0,81 0,70 1,57 1,77 1,53 0,37 1,54 1,29

Inmovilización (Act no Corriente sobre Act total) 0,77 0,79 0,93 0,83 0,84 0,61 0,79 0,88 0,87

Inversiones en Bienes de Uso sobre Depreciación 2,18 2,62 2,56 1,06 1,16 0,13 0,92 0,11 0,61

Capacidad de reinversión (cash flow sobre Inversiones) 0,27 0,68 -0,91 2,07 1,30 66,87 0,80 124,28 2,13

  Económicos

ROE  (Resultado neto sobre patrimonio) -3,5% -2,8% -23,1% 5,6% 3,2% 33,2% -8,2% 17,1% 2,1%

Margen operativo sobre ventas 4,3% -3,1% -29,3% 16,4% 9,7% 11,6% 0,1% 54,0% 15,6%

Contribución Marginal sobre ventas 51,9% 57,2% 48,3% 65,9% 60,6% 22,7% 15,0% 90,8% 134,6%

Ventas sobre activo total 43,2% 53,4% 26,8% 38,6% 68,3% 153,6% 113,5% 24,7% 29,7%

ROA  (Rentabilidad sobre el activo) (Res Oper (1-t) / AT) 1,2% -1,1% -5,1% 4,1% 4,3% 11,5% 0,1% 8,7% 3,0%

Leverage (ROE/ROA) -2,88 2,58 4,52 1,35 0,74 2,88 -88,17 1,97 0,71

EBITDA (M$) 273 294 -47 101 106 252 167 406 213

Cash flow (ganancia neta más amortizaciones) 104 311 -62 69 57 281 122 286 100

Costos operativos sobre ventas 38,23% 39,23% 66,97% 40,17% 44,18% 77,28% 7,48% 26,35% 63,49%

  Precios

Promedio de venta ($/kWh) 0,1102 0,1102 0,0907 0,1834 0,2009 0,3337 0,2737

Promedio de compra ($/kWh) 0,0485 0,0577 0,0421 0,0643 0,0706

Margen bruto medio ($/KWh) 0,0617 0,0526 0,0487 0,1191 0,1303

Costo promedio de costos variables por MWh 257,87 236,38

  Otros

Clientes sobre empleados 1.009 895 633 634 560  

Pérdida de energía 12,52% 10,51% 10,35% 10,4% 10,8%  

Consumo promedio por usuario año (kwh factur. /usuarios) 7.318.665 7.961 8.427 4.929 8.636  

Crecimiento de la demanda (sadi) 5,9%
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Datos Físicos

   General

Cantidad de empleados 2.636 2.628 520 743 666

Cantidad de clientes 2659215 2.352.720 329.061 470.725 372.961

Facturación en GWh 19.292 16761 2.773 2.320 3.221 5.689 8.096

Compra en GWh 22.053 18.730 3.093 2.588 3.612 530 131

GWH Generados 6.702 7.965 4.171,0

Fuente: Estados Contables (auditados) 
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SECTOR GAS Y PETROLEO

Información de Memoria  y Balance al 31/12/10

Millones de pesos

SITUACION PATRIMONIAL

Total del Activo 1.114,9 1.308,3 2.510,9 5.611,3 3.186,3 46.589,0 22.759,0

  Activo corriente 159,6 237,2 536,6 1.471,8 722,8 12.803,0 7.773,0

  Activo no corriente 955,2 1.071,1 1.974,3 4.139,6 2.463,5 33.786,0 14.986,0

Total del Pasivo 231,2 582,3 1.683,4 2.318,3 1.886,6 27.549,0 11.796,0

  Pasivo corriente 213,6 394,5 463,1 574,1 1.819,4 17.102,0 5.106,0

  Pasivo no corriente 17,6 187,8 1.220,3 1.744,2 67,1 10.447,0 6.690,0

Patrimonio Neto 883,7 726,0 827,5 3.293,0 1.299,7 19.040,0 10.963,0

Deudas bancarias y financieras 46,1 171,1 0,0 1.501,8 1.637,0 7.789,0 5.542,0

   Corto plazo 46,1 136,1 0,0 14,7 1.637,0 6.176,0 1.285,0

   Largo plazo 0,0 35,0 0,0 1.487,1 0,0 1.613,0 4.257,0

Inver. en Bienes de Uso 46,6 72,4 110,4 155,7 78,0 9.277,0 1.059,0

ESTADOS   de   RESULTADOS 

Ventas 626,1 772,2 1.122,3 1.653,0 495,2 44.162,0 14.442,0

Segmento regulado 547,1 758,9 1.015,3 551,0 455,2 44.162,0 14.442,0

Segmento no regulado 79,0 13,3 107,0 1.102,0 40,0 0,0 0,0

Costo de explotación administrac y comerc -553,5 -628,5 -991,4 -1.074,3 -305,7 -29.744,0 -12.041,0

           EBITDA 72,5 143,7 130,9 578,7 189,5 14.418,0 2.401,0

Depreciación Bienes de Uso -52,2 -70,0 -74,4 -214,2 -131,5 -4.943,0 -959,0

Amortización de Intangibles -1,4 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,0 0,0

          Resultado operativo 18,9 73,6 56,5 363,4 58,1 9.475,0 1.442,0

Resultados inversiones permanentes 1,2 1,3 79,0 156,0

Resultados financieros (netos) -10,3 -25,1 -146,7 -163,2 -224,7 -379,0 -401,0

Otros Ingresos/Egresos -5,3 12,4 6,0 0,0 306,4 -155,0 -357,0

Impuesto a las Ganancias -9,7 -32,3 12,8 -99,2 -68,0 -3.230,0 -201,0

           Resultado Neto -6,4 28,6 -71,4 102,2 73,1 5.790,0 639,0

Resultado por partic.en soc. Controladas 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 -29,0

           Resultado Final -6,4 28,6 -71,7 102,2 73,1 5.790,0 610,0

Resultado neto del ejec.por acción -0,019 0,088 -0,130 0,130 0,166 14,7 0,6

Fuente: Estados contables auditados 
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Capital de trabajo operativo (AC-PC+DFaCP) -8 -21 74 912 540 1.877 3.952

Indice de liquidez  (AC/PC) 0,75 0,60 1,16 2,56 0,40 0,75 1,52

Indice de endeudamiento (Pas Total  / PN ) 0,26 0,80 2,03 0,70 1,45 1,45 1,08

Pasivo Total sobre Activo total 0,21 0,45 0,67 0,41 0,59 0,59 0,52

Patrimonio Neto sobre Activo Total 0,79 0,55 0,33 0,59 0,41 0,41 0,48

Deuda Financiera sobre Pasivo Total 0,20 0,29 0,00 0,65 0,87 0,28 0,47

Inversiones en Bienes de Uso sobre Depreciación 0,89 1,03 1,48 0,73 0,59 1,88 1,10

Capacidad de reinversión (cash flow sobre Inversiones) 1,01 1,36 0,02 2,04 2,62 1,16 1,48

ROE  (Resultado neto sobre patrimonio) -0,7% 3,9% -8,7% 3,1% 5,6% 30,4% 5,6%

Margen operativo sobre ventas 3% 10% 5% 22% 12% 21% 10%

Ventas sobre activo total 0,56 0,59 0,45 0,29 0,16 0,95 0,63

ROA  (Rentabilidad sobre el activo) (Res Oper (1-t) / AT) 1,1% 3,7% 1,5% 4,2% 1,2% 13,2% 4,1%

Leverage (ROE/ROA) -0,65 1,08 -5,93 0,74 4,75 2,30 1,35

EBITDA (M$) 73 144 131 579 190 14.418 2.401

Cash flow (ganancia neta más amortizaciones) 47 99 3 318 205 10.733 1.569

Costos operativos sobre ventas 88,4% 81,4% 88,3% 65,0% 61,7% 67,4% 83,4%
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