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Resumen ejecutivo

Produccion de Hidrocarburos
En julio de 2021 la produccién de petréleo aumenté 8.8% i.a. y se redujo
2% a.a. en los Ultimos 12 meses.
La produccién de petréleo convencional se redujo 0.7% i.a. y cay6 8.8% a.a. =

p L. p . ,J, 0 y . Y 0 Variable Unidad Fecha mes me? mesalnc % iam. % i.a. %12,
en los ultimos 12 meses. En cambio, la produccion no convencional (28% del anterior anterior meses i.a.

. . o i 0
tOtal) se incrementd 36.1% Lay 21.3%aa. Generacion eléctrica local| GWh/d  jul-21 | 4178 4166 3937 (@ 03%@® 61%@ 48%
En julio de 2021 la produccién de Gas aument6 3% i.ay se redujo 7.5% a.a. praduccién de petrélec | Mm3/d jul-21 | 828 814 762 |@ 19%@® 85%@ -20%
La produccion de Gas convencional (56.5% del total) se redujo 8% i.ay 7.4%
Produccidn de petrélec R P
comvencional Mm3/d  jul-21 | 56.2 56.3 566 |0 -01%@ -07%@ -3.3%
La produccién no convencional aumenté 17.3% i.a. aunque disminuy6 en los o :
Lo Produccidn de petroleo .
ultimos doce meses 7.6% a.a. I Mm3/d jul-21 | 267 251 196 @ 62%@ 361%@ 21.3%
La cuenca Neuquina con el 61% de la produccion nacional, donde se
encuentran la mayoria de los desarrollos No Convencionales, explica Preducciéndegas natural MMm3/d jul-21 | 1307 1270 1268 |@ 29%@ 30%@ -75%
P . . o
gran parte de la caida anual del pais mostrando una reduccion del 8.4% a.a o y.ccisn de gas natural )
en su produccién. s MMm3/d jul-21 | 65.8 65.7 715 | 01%@® -80%@ -7.4%
La produccién total acumulada durante los Ultimos doce meses se redujo Producciondegastio| | o sis  sss |@ ssn® 15%@ 7%
. . .z m ul-, . - = = E =i

7.5% (9.7 MMm3). Por su parte, en el mismo periodo la produccién Convencional !
acumulada de YPF se redujo 16.7% (6.4 MMm3/d) explicando el 66% de la B , )

. ., . ., Produccién de Bioetanol MTn. jun-21 | 589 477 536 @ 235%@ 99%@ -44%
caida de la produccion total de gas en el periodo y el 84% de la reduccién de
las cuatro pnnCIpaIeS productoras. Produccién de Biodiesel MTn. jun-21 | 1704 1881 1331 |@ -94% @ 280% @ -32.6%
Demanda Demanda Eléctrica GWh/d jul-21 | 4003 4017 3930 @ 04%@® 18%@® 15%
En julio de 2021 las ventas de naftas y gasoil aumentaron 10.7% i.m., 24.2% Ventade combustibles | Mm3/d jul-21 | 636 574 512 |@ 107%@ 242%@ 26%
i.a.y 2.6% a.a. )
Durante los dltimos doce meses, las ventas de Gasoil son 3.4% mayores Baflas (Mmavd L7123 198l IRkl el 1ex

; } ) . 0

respef:to a igual periodo anterior, mientras que las ventas de nafta son 1.4% Gasoil|Mm3/d jul-21 | 401 376 351 |@ 65%@ 141%@ 5.4%
superiores.
La demanda total de gas natural aument6 8% i.a. en junio. La demanda  Gasnaturalentregadoal |\ 0 o0 | 10 1201 1315 |@ 183% @ 50%@ -3.5%

acumula unareduccién del 3.5% (4.1 MMm3/d menos) en los Gltimos doce
meses corridos respecto a igual periodo del afio anterior. Esto indica que la
produccion interna cay6 mas que la demanda en igual periodo, lo cual implicé
un aumento de las importaciones de gas y utilizacion de combustibles liquidos
en la generacion eléctrica.

La demanda total de Energia Eléctrica se redujo 0.4% en julio de 2021
respecto al mes anterior y aumenté 1.8% respecto a julio de 2020. El consumo
eléctrico anual presenta un aumento acumulado del 1.5% a.a.

En términos anuales, se revirtié el comportamiento de la demanda industrial
que muestra un aumento del 4% a.a. mientras que la demanda Comercial
continla disminuyendo. Por otra parte, el consumo Residencial aumenta
anualmente.

Subsidios energéticos

Segun ASAP los subsidios energéticos acumulados a junio de 2021 fueron $
471 mil millones, esto es USD 5,162 millones, y aumentaron 115.7% respecto
a igual periodo de 2020. CAMMESA lider6 las transferencias recibidas con $
304 mil millones y un aumento de 100.5%, ocupando el 65% de los fondos
ejecutados.

usuarios

*Var %12 meses: implica la variacaéitumuladade 12 meses corridos.
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del mes de agosto de
2021.

1. Replanteo en la estrategia energética. Por Jorge Lapefia para Clarin.

2. La finalizacion de las concesiones hidroeléctricas: una necesidad para la transicion energética. Por Jorge Lapefia para El
Economista.

3. Laampliacion del presupuesto nacional vino con Gasoductos y mas subsidios. Por Alejandro Einstoss para Nuevos Papeles.

4. Tarifas: la politica oficial alimenta un déficit fiscal cronico. Por Alejandro Einstoss para Clarin.

5. La modificacion del Presupuesto refleja la ausencia de un Plan Energético. Por Julian Rojo para Infobae.

6. La verdadera crisis energética. Por Nicolds Gadano para Seul.

7. Energia: los subsidios por las tarifas congeladas ya superaron los US$6000 millones en lo que va del afio. La Nacién.

8. Subsidios y tarifas: el costo fiscal de una politica energética que esta de regreso. La Nacién.

9. Lapefia sobre la ley petrolera: "Habria gue ver si esta a la altura de Vaca Muerta". La Mafiana Neuquén.

10. Represas chinas en Santa Cruz: asignan u$s 170 millones para continuar las obras hidroeléctricas. Cronista.
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https://www.clarin.com/opinion/replanteo-estrategia-energetica_0__I48amman.html
https://eleconomista.com.ar/2021-08-finalizacion-de-concesiones-hidroelectricas/
https://www.nuevospapeles.com/nota/la-ampliacion-del-presupuesto-nacional-vino-con-gasoductos-y-mas-subsidios
https://www.clarin.com/economia/tarifas-politica-oficial-alimenta-deficit-fiscal-cronico_0_4l9X5Y2fK.html
https://www.infobae.com/opinion/2021/08/17/la-modificacion-del-presupuesto-refleja-la-ausencia-de-un-plan-energetico/?outputType=amp-type
https://seul.ar/transicion-energetica/
https://www.lanacion.com.ar/economia/energia-los-subsidios-por-las-tarifas-congeladas-ya-superaron-los-us6000-millones-nid18082021/
https://www.lanacion.com.ar/economia/subsidios-y-tarifas-el-costo-fiscal-de-una-politica-energetica-que-esta-de-regreso-nid22082021/
https://mase.lmneuquen.com/proyecto/lapena-la-ley-petrolera-habria-que-ver-si-esta-la-altura-vaca-muerta-n839740
https://www.cronista.com/economia-politica/represas-china-patagonia-santa-cruz-170-millones-dolares-obra-default/

1. Indicadores de actividad econémicay precios

El EMAE (estimador de actividad econémica) muestra
para el mes de junio de 2021 un aumento del 2.5%
respecto al mes anterior mientras que la actividad fue
10.8% superior respecto al mismo mes del 2020 (i.a) y
9.7% mayor en el acumulado del afio 2021. El efecto
pleno de la pandemia sobre toda la actividad
econbmica, y sus flexibilizaciones, se refleja en este
indicador.

El IPI-M (indice de produccién industrial manufacturera)
muestra en junio de 2021 una variacién positiva del
10.5% respecto al mes anterior mientras que fue 19.1%
i.a. mayor. En el acumulado del afio 2021 crece 22.4%
respecto a igual periodo del afio anterior.
Desagregando el indice, la actividad referida a la
refinacion de petréleo aumentdé 11.3% i.a. y 9.7% en
el acumulado de 2021. En patrticular, la refinacién de
petréleo para naftas aumenté 19.7% ia y 22.8%
acumulado, mientras la de Gasoil aument6é 3.7% i.a 'y
13.4% acumulado en el afio 2021.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 2.2% en
julio de 2021 respecto del mes anterior. A su vez, tuvo
una variacion del 63% respecto de igual mes de 2020 y
acumula un incremento del 32.7% en 2021.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo
variacion positiva del 1.9% im en julio de 2021,
mientras que fue 75% superior respecto a igual mes del
afio anterior y acumula un aumento del 45.5% en el afio
2021.

Los precios mayoristas referidos a los productos
refinados de petr6leo aumentaron 0.2% i.m respecto
del mes anterior. A su vez, se incrementaron 81.4%
respecto a igual mes del afio anterior y acumulan un
aumento del 52.1% en afio 2021.

Por ultimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica
muestra una variacion del 1% i.m. en julio de 2021 con
un aumento del 44.8% respecto de igual mes del afio
anterior. Durante el afio 2021 aument6 45.1%
acumulado respecto a igual periodo anterior.
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Respecto mes  lgual mes aio Acumulado
anterior anterior anual
EMAE jun-21 @  25% @ 108% @ 97%
1PI-M jun-21 @ 10.5% @ 191% @ 224%
Refinacidn del
jun.-21 - 11.3% 9.7%
petrdleo ) ® ®
Naftas| jun.-21 = @ 19.7% @ 228%
Gasoil| jun.-21 - @ 37% Q@ 13.4%
1PIM ju-21 @ 22% @ 63.0% @ 27%
IPIM- Petroleo
jul.-21 1.9% 75.0% 45.5%
crudo y gas ) ® ® ®
IPIM-Refinados) o1 1@ 0.2% @ s14% @ 521%
de petroleo Jul- : i i
IPIM-Energia
jul.-21 1.0% 44.8% 45.1%
eléctrica ) ' ' .

Fuente: IAE en base a INDEC
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2. Situacion fiscal del sector energético
Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados presentan un
incremento en términos acumulados en el afio 2021
segun datos de ASAP.

Las transferencias para gastos corrientes (los subsidios
energéticos) aumentaron 115.7% en el acumulado al
mes de junio de 2021 respecto a igual periodo del afio
anterior. Esto implica mayores subsidios por la suma
nominal de $ 252,888 millones.

Tomando la cotizacién del délar mayorista promedio del
afio, los subsidios energéticos sumaron USD 5,162
millones acumulados en 2021.

En cuanto a la desagregacién de los subsidios
energéticos, las ejecuciones presupuestarias mas
importantes acumuladas a junio de 2021 fueron para
CAMMESA ($304,897 millones o USD 3,338 millones)
que se increment6 100.5% i.a y ocupo el 73% de las
transferencias realizadas, para el Plan Gas no
convencional (Resol. 46 MINEM, $49,582 millones) y
para IEASA ($93,773 millones) con un aumento del
179%.

Los subsidios a la oferta de gas, en total, sumaron $
149,000 millones (USD 1,570 millones), es decir un
195% mas que en igual periodo anterior.

Esta dindmica en el comportamiento de los subsidios a
partir del abril de 2020 responde a las necesidades
financieras derivadas de una creciente brecha entre
costos y precios de la energia debido al congelamiento
de los precios de la energia eléctrica y a los sucesivos
Plan Gas.

Transferencias para gastos de capital

Las transferencias acumuladas a junio de 2021 para
gastos de capital fueron $ 13,406 millones
incrementandose en 86.7% respecto a igual periodo de
2020. Esto implica un monto mayor en $ 7,181 millones
respecto a igual periodo de 2020. Las transferencias a
IEASA explican la dinamica y se incrementaron 95.4%.

3. Situacién del mercado eléctrico

Acumulado junio Acumulado a junio
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% Var.

2021 2020 PIEREER0  porfens
SECTOR ENERGETICO 471,410 218,522 252,888 @ 115.7%
CAMMESA 304,897 152,061 152836 @ 1005%
Incentivos a la produccion
de Gas Natural (Ex plan - - - -
gas)
Fondo Fid. para consumo o
GLP y red de Gas Natural 10,165 5219 4,946 @ 948%
YCRT 4,845 3,450 1,395 @ 404%
EBY - - - -
Plan Gas no Convencional
Resolucion MINEM N° 49,582 16,612 33,970 @ 2176%
46/2017
IEASA 93773 33,528 60,247 @ 1797%
Compensacitn o
distribuidoreas de Gas 1,344 395 048 ® 240.0%
Productores de gas 1230 0 1230 _
Propano
Productores de gas
Propano y propano indulido 1,873 0 1,873 -
por redes
Otros Beneficiarios sin 3701 7753 4052 ® 523%
discriminar
Fuente: IAE en base 3 ASAP
Acumulado junio Acumulade a junic Diferencia $ Var.
2021 2020 Acumulado
SECTOR ENERGETICO 13,406 7.181 6,226 @ 86.7%
IEASA 11,054 5,658 5,397 @ 95.4%
Nucleoeléctrica S A - - -
Fondo Fid. para el
transporte eléctrico federal - - -
Otros beneficiarios 2,362 1,523 829 @ 544%

Fuente: IAE en base a ASAP
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En el mes de julio de 2021 la demanda total de
energia eléctrica fue 0.4% menor al mes anterior y
1.8% superior aladel mismo mes del afio anterior.
En los datos anuales se observa que en los Gltimos
doce meses la demanda fue 1.5% a.a mayor
respecto aigual periodo anterior.

En el mes de julio de 2021 la demanda
industrial/Comercial se redujo 1.2% i.m. aunque
aumenté 17.4% i.a. Esta categoria aument6 su
consumo 4% anual.

Por otra parte, la demanda comercial aumenté 0.6%
i.m. en julio de 2021 respecto de junio y 1.1% i.a. El
consumo anual de la categoria Comercial fue 1.3%
menor.

El consumo Residencial se redujo 0.4% i.m. explicado
principalmente por factores climéaticos y estacionales
afectados por los efectos de la pandemia. Por otra
parte, la demanda fue 4% menor a la de julio de 2020 y
creci6 1.9% anual.

En la categoria comercial el efecto de la pandemia
redujo significativamente el consumo de energia
eléctrica respecto del afio anterior. En julio, esta
categoria aun muestra dificultades para recuperar los
niveles de consumo pre-pandemia.

Los efectos no han tenido el mismo comportamiento en
la categoria residencial que muestra un dinamismo
opuesto.

El comportamiento detallado de la demanda durante la
pandemia, y su comparacion respecto a 2019 y 2020
puede consultarse en el Informe de CAMMESA sobre
el comportamiento de la demanda del MEM.

La caida anual en la demanda industrial y comercial de
energia eléctrica esta correlacionada con el dinamismo
de la actividad econémica e industrial conforme
muestran los indices de la seccion 1 para el mismo
periodo.

La oferta neta de energia aument6 0.5% i.m en julio
de 2021 y 2.6% i.a. respecto a igual mes del afio
anterior. Por otra parte, en los ultimos doce meses la
oferta neta fue 3.8% superior a igual periodo anterior.

La generacion neta local aumenté 0.3% i.m. en julio
de 2021 y 6.1% i.a. respecto del mismo mes del afio
anterior. La generacion local en los ultimos doce meses
tuvo un incremento del 4.8% anual.

En los datos desagregados i.a se observa crecimiento
en la generacion Nuclear, Renovable y Térmica que
aumentaron 49.5%, 67.6% y 21% i.a. respectivamente.
En los ultimos doce meses la generacion Renovable y
Térmica muestran crecimiento positivo con una
variacion del 53%y 11.2% a.a. respecto a igual periodo
anterior. Mientras que la generacién Hidraulica y
Nuclear disminuyeron 22% y 9.4% anualmente.

La generacion a través de energias renovables
definidas en la Ley 27.191 aumenté 11.3% i.m y
67.6% i.a. en julio de 2021. A su vez, en los Ultimos
doce meses presentd un incremento del 53%
respecto a igual periodo anterior.
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Demanda de energia eléctrica | GWh/d

Comercial Ind.fComercial Residencial Total

jul.-20 98.7 24.0 2104 393.0
jun.-21 99.2 99.8 202.7 401.7
jul.-21 99.7 98.6 201.9 400.3
12 meses ant. 98.7 92.3 161.2 352.1
12 meses 97.4 95.9 164.2 357.6
var.%im |@ 06% @ -1.2% ® 04%  |@ -04%
var.%ia (@ 11% @ 17.4% ® 20% @ 18%
Var.%aa |@ -13% @ 4.0% @ 19% @ 15%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d
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IAE en base a CAMESA
Oferta de energia eléctrica | GWh/d
L L .. | Generacion Total oferta
Hidrdulica MNuclear Renovable Térmica Importacion
neta local neta
jul.-20 114.4 23.8 30.8 2247 15.3 393.7 409.1
jun.-21 59.2 35.5 46.4 275.6 1.1 416.6 a417.7
jul.-21 58.7 35.5 51.6 272.0 2.0 417.8 419.8
12 meses ant. 88.5 27.7 234 217.8 5.5 362.3 367.7
12 meses 69.0 25.1 43.5 242.2 1.9 379.8 381.7
var.%im |[@-10% o02% @u3n @ -13% @ s48% @ 03% @ 05%
var.%ia |[@48.7% @295% @67.6% @21.0% @ -869% | @ 61% @ 2.6%
var.%aa |[@220% @-9.4% @3.0% @11.2% @ 651% | @ a5% @ 3.8%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Hubo un aumento anual en las categorias: Biogas,
Biomasa, Edlica y Solar se incrementaron 17.1%,
98.8%, 59.3% y 74% respectivamente. Por otra parte,
la generacién Hidraulica Renovable disminuye 2.5% en
los Ultimos doce meses.

El incremento total en los Ultimos doce meses esta
impulsado principalmente por el aumento en la
generacion edlica y solar debido a la representacién
que tienen en el total.

En términos anuales la generacién Eodlica es la de
mayor importancia, representando el 74% del total
Renovable.

La participacién de generacion a través de energias
Renovables definidas en laLey 27.191 fue del 12.4%
en julio y del 11.6% del total generado durante el
afio 2021 habiendo cerrado el afio 2020 con una
representacién del 9.5% anual.

Es preciso mencionar que la energia generada a través
de la tecnologia Hidraulica Renovable (hidraulicas
menores a 50 MW) surge de proyectos antiguos y
podrian ser clasificadas como fuente de energia
Hidraulica. Bajo este ordenamiento, la energia
renovable ocupa el 10.5% del total generado en los
Ultimos doce meses mientras que la hidraulica
representa el 19% de la generacion neta local.

Precios y costos de la energia: los datos indican que
en julio de 2021 el costo monémico (costo promedio de
generacion eléctrica) respecto del mes anterior tuvo un
incremento del 2.8% i.m y del 80.4% i.a, mientras que
el precio monémico estacional (lo que paga la demanda
en promedio) se redujo 0.6% i.m. en julio de 2021 y
aument6 13.7% i.a. Desde el mes de febrero de 2019
este precio se encontraba en niveles aproximadamente
similares. Sin embargo, a partir de abril de 2021 se
comenzaron a aplicar los nuevos precios de compra de
energia para los Grandes Usuarios (Resolucion
131/2021) que tienen impacto en el precio estacional.
La variacion en los costos se encuentra por encima del
indice de precios internos mayoristas (IPIM), que en el
mismo periodo se incrementé 63% i.a mientras que el
precio que paga la demanda aumentd
considerablemente menos que ambos en el mismo
periodo debido al congelamiento tarifario. Esto indica
gue los costos de generacion crecieron por encima
de lainflacion mayorista en julio. A su vez, en julio
de 2021, debido a un incremento
proporcionalmente mayor en los costos de
generacién respecto al precio, volvio a caer el nivel
de cobertura respecto a la porcion del costo de
generaciéon que pagala demanda.

Con estos valores, el precio promedio que paga la
demanda alcanzé a cubrir el 28.5% de los costos de
generacién en julio de 2021. En el mismo mes de
2020 el precio promedio pagado por la demanda cubrié
el 45% de los costos de generacion eléctrica. Esto
revela que desde este punto de vista hubo un retroceso
en la cobertura de los costos de 17 puntos
porcentuales.

En el contexto de la pandemia del coronavirus Covid-
19, y la cuarentena obligatoria, los ingresos de los
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Generacion por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/d

Biogas Biomasa Edlica Hidro Solar Total

Renovable Renovable
jul.-20 0.9 14 24.4 1.9 2.2 30.8
jun.-21 11 25 37.2 2.0 35 46.4
jul.-21 1.2 2.2 41.7 2.1 a5 516
12 meses ant. 0.8 0.9 20.3 3.6 2.9 28.4
12 meses 0.9 1.8 32.3 3.5 5.0 435
var.%im @ 9.8% @-129% @120% @ 26% @ 273% @ 11.3%
var.%ia @351% @s51.7% @707% @ 97% @1071% @ 67.6%
Var.%aa @171% @98.8% @59.3% @ -25% @ 74.0% @ 53.0%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Composicion de la generacidn eleéctrica por fuente - Afio 2021
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Generacion Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy
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IAE en base a CAMMESA

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista ($/Mwh)

Costo

Precio Estacional

jul.-20 4,644.2 2,100.2

jun.-21 8,145.4 2,401.7

jul.-21 8,376.8 2,387.9

12 meses ant. 3,884.3 2,161.8

12 meses 5,539.0 2,258.1
var. % im |@ 2.8% [ ] -0.6%
var.%ia |@ 80.4% ] 13.7%
var.%aa |@ 42.6% @ 4.5%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2019-Hoy | $/MWh

hogares e industrias se han resentido fuertemente y, de
manera temporal, el congelamiento de las tarifas de
energia eléctrica ha sido un mecanismo vélido para no
deteriorar aln mas esta delicada situacién. Sin
embargo, el descalce entre costos, precio y tarifas de

—— Costo —— Media mévil 12m -=+=+  Cobertura

la energia eléctrica se ha mantenido por un periodo 2000 80%
prolongado mientras los costos crecen 42.6% anual, el

precio que paga la demanda lo hace en solo 4.5%. 7000 0%

Por otra parte, las Provincias han actualizado los . B oo% C
cuadros tarifarios, al igual que las concesiones bajo 2 sooo 5
Jurisdiccion Nacional. Sin embargo, el precio de la * 2000 50% ::f
energia se mantiene practicamente congelado. Estas

particularidades tendrén invariablemente 000 i o
consecuencias fiscales a través de subsidios crecientes w00 S S 0w

del Estado Nacional. En paralelo, persiste el fuerte ene.-19 jun.-19 nov.-19 abr.-20 sep.-20 feb21 jule21
deterioro de los ingresos de distribuidoras y recha

cooperativas de energia eléctrica a pesar de la |AE en base a CAMMESA

recomposicién en el Valor Agregado de Distribucion.

El descalce entre la evolucion del costo y del precio que
paga la demanda se inici6 en febrero de 2019 y se
mantiene en la actualidad a pesar del incremento en los
precios de la energia a Grandes Usuarios.

Por dltimo, se observa que el precio que pago la
demanda ha cubierto en promedio el 41% de los costos
de generacién durante los Gltimos doce meses.

La potencia instalada en julio de 2021 fue de 42,557
MW, mientras que la potencia méaxima bruta ha sido de

24,816 MW.
Potencia instalada julio 2021

o . Potenci Potencia maxima | Potencia maxima
En julio de 2021 el consumo de combustibles en la instalada (MW) bruta (MW) histérica (MW)
generacién eléctrica muestra un aumento del gas 21516 25450
natural del 14.7% i.m y del 49.9% i.a. El consumo de 42,557 1072021 ‘ P —
gasoil se redujo 33% i.m y fue 23.8% menor al de julio Fuente: IAE en base a CAMMESA
de 2020.

En cuanto a la variacion en los Ultimos doce meses, el
Consumo de Gas Natural se redujo 1.1% durante el
periodo, mientras que se consumio6 114.9% més de

Consumo de combustibles en generacion eléctrica

B . Fuel 0il Gas Natural B
Gas Oil. Carbén (MTn.) (MTn.) (MMm3) Gasoil (Mm3)
jul-20 115.7 176.8 678.6 338.0
jun.-21 82.3 91.6 886.8 384.8
jul-21 79.9 052 1017.0 257.7
12 meses ant. 353.5 315.2 12,114.8 641.9
12 meses 695.9 846.7 11,983.8 1,379.4

var.%im |@ -6.4% @ 2% @12.7% @ -33.0%

var.%ia (@ -31.0% - @ a99% @ -23.8%

var.%aa @ 96.3% @iesex @ -11% @ 1149%
Fuente: |AE en base a CAMMESA
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4. Hidrocarburos Produccidn de Petréleo por cuenca - Mm3/d

Austral GSJ Neuquina  Noroeste Cuyana Total
Upstream jul.-20 2.4 32.3 37.7 0.8 3.0 76.2
jun.-21 2.6 32.5 42.6 0.6 3.1 81.4
Petréleo jul.-21 2.6 32.2 445 0.6 3.1 82.9
12 meses ant. 2.9 35.2 38.5 0.8 34 B80.8
P . 2 2 2 12 meses 2.7 32.7 39.9 0.7 3.2 79.2
1 Enjuliode 2021, laproduccién de petréleo aumento

X . var.%im @ -03% @-11% @ a3% O-01% @ 1.6% @ 19%
1.9% respecto del mes anterior y 8.8% i.a respecto Var.%ia (@ 64% @-04% @15.0% @-155% @ 24% @ 8.5%

de igual mes de 2020. Por otra parte, en los ultimos var.%aa @ -7.6% @ -71% @ 33% @-107% @ -33% @ -2.0%
doce meses la produccién acumulada fue 2% Fuente: AE en base a SGE - Capitulo IV

inferior respecto aigual periodo anterior.

En el mes de julio de 2021 la produccién total muestra
un aumento de 8.8% respecto al mismo mes de 2020.
Este aumento esté impulsado por la cuenca Neuquina
y en menor medida por las cuencas Cuyana y Austral. — produccién mensual - -eer media mévil 12m

La cuenca Neuquina, donde se encuentra Vaca Muerta, Produccion total Neugquina
aumenté su produccidon 4.3% i.m respecto al mes
anterior, mientras que es 18% i.a mayor respecto a julio
de 2020. La cuenca Golfo San Jorge (la segunda
cuenca productora en importancia), redujo la
produccion 1.1% i.m. respecto de junio de 2021 y
disminuy6 0.4% i.a.

En la cuenca Austral la produccién se redujo 0.3% i.m. 7.0
y aumentoé 6.4% i.a. Mientras que en la cuenca Cuyana
aument6 1.6% i.m.y 2.4% i.a.

Produccion de petrdleo | 2017-Hoy | Mm3/d

825
80.0

77.5

Mm3/d

72.5

La Cuenca Noroeste redujo su produccién 0.1% i.m. y Austral Golfo San Jorge
18.9% i.a.
La produccion de petréleo acumulada durante los 15
ultimos doce meses fue 2% inferior a la de igual periodo
anterior. ‘r'.:‘ 3.0
La Cuenca Neuquina representa el 50% de la é
produccion y es la Gnica que crece anualmente con una 25
tasa de 3.8% a.a., mientras que la Cuenca Golfo de San
Jorge, con el 41% del total, se presenta con una 2.0
disminucién del 7.1% anual. Noroeste Cuyana
La Cuenca Noroeste presenta una reduccion del 10.7%
en el acumulado en doce meses, la Cuenca Cuyana 11
disminuye 8.3% anual y la cuenca Austral 7.6%. . +0
;U-
Desagregando por los principales operadores, se “EE 0.9 35

observa que YPF (47% de la produccion total de 0.8
petréleo) redujo la produccion 0.4% en julio respecto al

) : ! 0.7 3.0
mes anterior mientras que fue 5.6% superior respecto
. ~ ) N
de igual mes del apo anterior y 2.4% menor gn el S g g L . R
acumulado de los ultimos doce meses respecto a igual fecha fecha
periodo anterior. IAE en base a SGE

Pan American Energy, con una participacion del 20%

P .. o
en el total, auments la produc0|0n 0.3% respecto del Produccion de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d

mes anterior mientras disminuy6 1.5% ia. La PAE Pluspetrol  SINOPEC  Tecpetrol  Vista YPF Otras Total
produccion anual de PAE es 5.3% a.a. menor. jul.-20 16.1 43 21 2.4 2l 36.0 12.2 76.2
Pluspetrol, y Tecpetrol aumentan su produccion 13.2%, jun.-21 15.8 2.3 21 25 a6 38.2 12.8 21.4
y 19.3% i.a respectivamente. A su vez, estas empresas jul.21 15.9 48 22 28 5.1 38.0 14.0 82.9
redujeron la produccién acumulada en doce meses en 12 meses ant. 16.9 a3 28 24 2.8 37.8 13.8 80.8
2.6% y 5.5% a.a respectivamente. Por otra parte, 12 meses 16.0 a2 23 23 a1 36.9 13.5 79.2
SINOPEC aumenté la produccion 3.8% i.a. aunque

var%im @ 03% @1.7% @ 39% @1349% @ o96% @-0a% @ 20% |[@ 1.9%
L 0 ; . .
disminuye 18.2% a.a. mientras que Vista aumento la var%ia @ -15% @122% @33% @192% @663% @56% @ 146% |@ 2.5%

- o i o i o
producgon 9.6% i.m., 66.3% i.ay 42.8% anualmente. Var%aa @ -53% @ -26% @-182% @ 55% @a25% @ 24% @ 20% |@ -20%
El conjunto de las empresas restantes reduce SU  ryante: IAE en base a SGE - Capitulo IV

produccién anual 2% a.a.
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Crudo convencional y no convencional

1 La produccion de petréleo convencional, que Produccion de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d
representa el 71.9% del total, se redujo 0.1% i.m. Conv 1 | Mo convencional Shale Tight % NC
respecto del mes anterior y 0.7% i.a. A su vez, jul.-20 56.6 19.6 18.6 10 25.7%
disminuy6 8.8% en los dultimos doce meses jun.-21 56.3 5.1 a2 0.9 30.8%
respecto aigual periodo anterior. jul-21 56.2 26.7 5.7 1.0 42.2%

12 meses ant. 62.5 18.4 17.1 12 2.7%

1 La producciéon de petréleo no convencional, que 12 meses 57.0 22.3 21.4 0.9 28.1%
ocupa el 28.1% del total anual, aument6 6.2% i.m en var%im (O -01% @ 6.2% @62 @ 71%
julio de 2021 respecto al mes anterior. Ademas, var%ia (@ -07% @ 361% @s3.0% O -0.2%
crecié 36.1% respecto a igual mes de 2020 y 21.3% var%aa |@ -88% @ 21.3% @ 2x6% @-25.7%

et Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV
en los dltimos doce meses.

La produccion de petrdleo no convencional se
incrementd 36.1% i.a. debido al aumento del 38% i.aen
el Shale que compensé una disminucion del 0.2% i.a
en la produccién de Tight oil.

La producciéon Shale QOil en los Ultimos doce meses
aumentd 24.6% mientras que la de Tight se redujo
25.7% en el mismo periodo. El Shale QOil es el Gnico
subtipo de petréleo que aumenta debido a que el
Tight Oil presenta una importante disminucion
anual. En este sentido, en los Ultimos doce meses se
observa una caida del 9.2% en la produccion
conjunta de Convencional y Tight que representan el
73% del total de la produccién nacional.
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Gas natural

La produccién de gas natural aumenté 2.9% i.m. en
julio 2021 respecto al mes anteriory 3% i.a. Por otra
parte, la producciéon acumulada de los Gltimos doce
meses fue 7.5% inferior al afio anterior.

En los Ultimos doce meses, la produccion de gas
natural disminuy6 en todas las cuencas.

Las cuencas Neuquina, Cuyana y Golfo de San Jorge
presentan un incremento inter anual del 8.3%, 1.1% y
1.2% i.a. respectivamente. En la cuenca Austral la
produccioén disminuy6 7.4% i.a'y en Noroeste 9.1% i.a.

La produccién acumulada en los udltimos doce
meses muestra una significativa declinacion en las
principales Cuencas del pais: en la Cuenca Neuquina
disminuye 8.4% a.a. mientras que en la cuenca Austral
es 4.3% a.a. menor. Estas dos cuencas concentran el
87% del total de gas producido en el pais.

Sumados a la cuenca Neuquina, en los Ultimos doce
meses la produccién de gas natural presenté una fuerte
disminucién en las cuencas Golfo San Jorge y Noroeste
que disminuyen 9.2%, y 8.6% a.a respectivamente. La
cuenca Cuyana disminuye la produccién anual 5.9%
a.a.

Desagregando por principales operadores se
observa que YPF, que produce el 26% del gas en
Argentina, aument6 la produccion en julio de 2021
respecto a mayo 4.1% i.m. mientras produce 11.1%
mas de gas que en igual mes del afio anterior. A su vez,
la produccién acumulada de YPF en los ultimos doce
meses fue 16.7% a.a. inferior. En los Ultimos doce
meses, YPF ha perdido 5.3 puntos porcentuales en
la participaciéon anual de la produccion total, esto
es equivalente a 6.4 MMm3/dia aunque viene
recuperandose conforme al aumento en la produccion.
La produccion total acumulada durante los ultimos
doce meses se redujo 7.5% (9.7 MMm3). Por su
parte, en el mismo periodo la produccién
acumulada de YPF se redujo 16.7% (6.4 MMm3/d)
explicando el 66% de la caida de la produccion total
de gas en el periodo.

Total Austral aporta el 27% de la produccion total y
disminuy6 8.3% i.a. su produccion respecto a julio de
2020 mientras que durante los Ultimos doce meses su
produccion acumulada se encuentra estancada.

Pan American, que representa el 11% de la produccion
total, aumenté la produccién 1.5% i.a respecto a julio
de 2020. Por otra parte, disminuye su produccion anual
3.5% a.a.

Tecpetrol con un peso 11% en el total, aumenté su
producciéon 5.1% i.a. A su vez, la produccién
acumulada en doce meses fue 5.1% a.a inferior
respecto a igual periodo anterior.

Estas cuatro empresas representan el 76% del total del
gas producido y en conjunto redujeron 7.7% su
produccion acumulada en los Ultimos doce meses.
Esto indica que la produccién anual de las
principales empresas productoras gas en
Argentina se encuentra en un retroceso que es

NSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
’ “GENERAL MOSCONI"
Produccién de Gas Natural por cuenca - MMm3/d
Austral GSJ Neugquina Noroeste Cuyana Total
jul.-20 322 10.9 79.0 4.6 0.1 126.8
jun.-21 29.5 11.1 32.0 4.2 0.1 127.0
jul-21 9.8 11.0 85.5 4.2 0.1 130.7
12 meses ant. 32.1 12.0 80.5 4.8 0.1 129.6
12 meses 30.7 10.9 73.7 4.4 0.1 119.8
var.%im @ 11% @ -07% @ 13% @ -09% @ 26% @ 29%
var.%ia @ -74% @ 12% @ s3% @ -91% @ 11% @ 3.0%
var.%aa (@ 43% @ 92% @ s4% @ -36% @ s59% @ -75%
Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV
Produccién de Gas Natural | 2017-Hoy | MMm3/d
produccién mensual ~ +oee media movil 12m
Produccién total Neuquina
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140
85
3
T 130 20 V
=
=
75
120
70
Austral Golfo San Jorge
35.0 15
25 S Al P 1
Z “
rE 30.0 13 .
H
27.5 12
25.0
11
Noroeste Cuyana
7
0.14
z 6
o
£
H 0.13
5
0.12
LU N Y. « Y. I SR o2 L Y B . I o2
S LR [Ny e3} ‘(\a"'L SN LR NS a‘i"L «{4"1
mes mes
IAE en base a SGE
Produccién de Gas Natural por principales operadoras- MMm3/d
Total Pampa
CGC PAE N Pluspetrol  Tecpetrol YPF Otras Total
Austral energia
jul.-20 4.5 341 13.4 6.4 5.8 16.6 33.5 13.1 126.8
jun.-21 4.5 30.7 14.0 6.8 6.2 16.4 35.7 12.7 127.0
jul.-21 4.6 31.2 13.6 7.6 6.4 17.4 37.2 12.6 130.7
12 meses ant. 32.3 13.5 6.0 5.3 14.4 38.2 12.6 129.6
12 meses = 32.2 13.0 6.4 5.4 13.7 31.8 12.6 119.8
var.%im @ 15% @17 @-26% @110% @aw @63 @ a1% @-05% O 29%
var%ia @ 18% @33% @15% @186% @1% @ s51% P11a% @ -35% @ 3.0%
Var. % a.a - 0-01% @-25% @s6%u @ 16% @-s51% @-167% @-03% [@-7.5%
Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV
10
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liderado por YPF que explica el 84% de la caida en
la produccién de estas cuatro principales
productoras.

Gas convencional y gas no convencional

La produccién de gas natural convencional, que
representa el 56.5% del total, se redujo 0.1% i.m. en
julio de 2021 respecto al mes anterior mientras
disminuy6 8%i.arespecto ajulio de 2020y 7.4% a.a.
en el acumulado de los Ultimos doce meses.

La produccién de gas natural no convencional
aumento 5.9% i.m. en julio de 2021 respecto al mes
anterior, mientras fue 17.3% i.a. superior respecto
de julio de 2020. Por otra parte, continta presentando
una caida anual levemente mayor a la del convencional
ya que disminuye 7.6% en el acumulado de doce
meses. La producciéon anual de Shale y Tight gas se
reducen anualmente.

La produccién de gas no convencional aumenté 17.3%
i.a. debido a un incremento en el Shale y Tight del 28%
y 2.4% i.a. respectivamente.

La produccién acumulada en doce meses de shale gas,
que representa el 25.2% de la produccion total,
disminuye 4.5% mientras que la de Tight disminuye
11.6% anual, representando el 18.3% de la produccion
total. De esta manera, la produccién de gas natural no
convencional acumulada durante doce meses
represent6 el 43.5% del total y presenté una caida del
7.6% a.a. respecto a igual periodo anterior.

Como se ha sefialada reiteradamente, es importante
destacar que el 75% de la produccién de gas natural
(Convencional + Tight) declina 8.5% anual.

Vaca Muerta en perspectiva

La produccion de petréleo en la formacion Vaca
Muerta, en la cuenca Neuquina, aumento 6.2% i.m,
38.2% i.a. y 24.7% durante los Gltimos doce meses.
Representa el 28.8% del total producido en el pais en
2021.

El principal productor de petréleo en Vaca Muerta es
YPF, que representa el 60% de la produccion de la
formacién y, durante los Gltimos doce meses, aumenté
su produccion acumulada 16.3% a.a.

La produccién de gas natural en Vaca Muerta
aument6 7.8% i.m. y 28.8% i.a. aunque disminuy6 4.4%
a.a durante los Ultimos doce meses. Vaca Muerta
representa el 26.2% del total del gas producido en el
pais en 2021. En este caso hay tres operadores de
importancia: Tecpetrol que se constituye como el
principal operador, YPF y Total Austral.

En la formacién Vaca Muerta Tecpetrol redujo su
produccion anual 4.6% mientras que la produccién de
YPF fue 16.4% a.a menor. Por otra parte, Total
mantiene practicamente invariante su produccion en
Vaca Muerta durante los Ultimos doce meses con una
reduccion de sélo 0.3% a.a..

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
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Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC

jul.-20 71.5 55.3 32.2 231 43.6%

jun.-21 65.7 61.3 38.5 22.8 48.2%

jul-21 65.8 4.9 41.2 23.7 49.6%

12 meses ant. 73.1 56.4 3L6 24.8 43.6%

12 meses 67.7 52.1 30.2 21.9 43.5%
var.%im | 01% @ 59% Q@ 71% @O 7%
Var.%ia (@ -3.0% @ 17.3% @ 20% @ 24%
var.%aa (@ -7.4% @ -76% ® 35% @ -11.6%

Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV

Vaca Muerta : Produccién de Petréleo por principales operadoras - Mm3/d

PAE Pluspetrol Shell Tecpetrol Vista YPF Otras Total petréleo

Vaca Muerta
jul.-20 14 0.7 1.5 0.7 15 11.8 0.9 18.6
jun.-21 14 0.9 2.6 0.7 3.1 14.3 12 24.2
jul.-21 1.6 11 2.8 1.0 3.5 144 1.3 25.7
12 meses ant. 14 0.5 1.3 0.6 1.0 11.0 1.3 17.1
12 meses 1.3 0.7 2.0 0.6 25 12.8 14 214
var.%im ([@183% @z200% @ 7% @298% D50 Dosk @ss% | O 62%
var.%ia [@131% @506% @s3.3% @422% @128.7% @217% @290% (@ 38.2%
var.%aa (@ -7.7% @s510% @s512% @ -9.0% @i1563% @163% D118% |@ 247%

Fuente: |AE en base a SGE - Capitulo IV

Principales formaciones productivas | Afio 2021

Petréleo Gas natural
Vaca Muerta Mina el Carmen
Otras Magallanes
Comodoro Rivadavia 26.2% Z.% .
17.4% 27.5% . 5% Sierras Blancas
: 5.7%
7.0%
Grupo Chubut  [7.0%
7% pulichinco
7.0%
Bajo Barreal 26.1%
4.9% 28.8% Otras
Centenario 33"&5% Vaca Muerta 21.4%
Cafiadon Seco Springhill

Mina el Carmen

IAE en base a SGE

Vaca Muerta : Produccion de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d

Exxon PAE Pluspetrol  Tecpetrol Total YPF Otras Total Gas
Austral Vaca Muerta

jul.-20 1.2 1.8 2.7 13.7 47 7.4 0.8 122

jun.-21 0.9 2.9 3.4 13.8 4.1 12.0 1.5 38.5

jul-21 0.9 2.7 3.7 14.8 41 13.9 1.5 415

12 meses ant. 1.4 1.7 21 11.5 4.7 9.2 1.0 3.7

12 meses 1.0 21 26 11.0 47 7.7 1.2 30.3

var.%im (@ -63% @ -52% Qw2 @ 74% @-02% Diwe0x @ 2% | @ 7.8%

var.%ia (@-249% @49.0% @374% @ 78% @-127% @587.3% @9%61% |@ 288%

var.%aa [@-266% @ 181% @239% @ -26% @-03% @-169% @227% |@ -14%
Fuente: IAE en base a SGE - Capitulo IV
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YPF y Tecpetrol explican la caida de la produccién
de Vaca Muerta en los tltimos doce meses ya que,
en ausencia de éstas, laproduccién en laformacién
aument6 6.1% aportando 0.7 MMm3/d adicionales.

Downstream

En el mes de julio de 2021 las ventas de naftas y
gasoil aumentaron 10.7% i.m. y 24.2% i.a., en este
Ultimo caso se mide contra un mes con registros de
consumo bajos debido al ASPO. Durante los Gltimos
doce meses la demanda de combustibles liquidos
aumento 2.6% a.a respecto a igual periodo anterior.

El aumento observado en las ventas de combustibles
i.a estd explicado por un incremento del 14.1% i.a en
las ventas de Gasoil y del 46% i.a. en las ventas de las
naftas. Esta diferencia en las variaciones se debe a que
el consumo de gasoil cay6 proporcionalmente menos
que el de naftas durante el ASPO del afio 2020, debido
a su utilizacion principalmente en transporte y carga.

A su vez, los datos indican que en julio hubo una
variacién significativa del consumo de gasoil respecto
de los Ultimos cinco meses, periodo en el que hubo dias
con fuertes restricciones a la circulacion. Esto sugiere
una recomposicion consolidada de la demanda de
gasoil que se encuentra en niveles pre-pandemia.
Desagregando las ventas de naftas, en julio de 2021 se
observa un incremento respecto a igual mes del afio
anterior en la nafta Stper (40.3% i.a) y en las ventas de
nafta Ultra (64.8% i.a.) Por su parte, el aumento i.a. en
las ventas de gasoil es explicada por un incremento del
consumo de gasoil ultray comun del 43.9% y 6.2% i.a.
respectivamente.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas
durante los Gltimos doce meses aumentaron 3.4%
respecto a igual periodo anterior: las ventas de
Gasoil Ultra fueron 8.2% mayores mientras que las de
Gasoil Comudn, que ocupa el 75% del gasoil
comercializado, aumentaron 1.9% a.a.

Las ventas acumuladas de Naftas aumentaron 1.4%
en los dltimos doce meses respecto aigual periodo
anterior debido a un aumento del 5% en las ventas de
nafta Ultra (25% del total comercializado) y del 0.3% en
la Nafta Super.

Durante los ultimos doce meses YPF aumenté las
ventas acumuladas de gasoil 1.3% a.a. aunque las
de naftas se redujeron 0.9% a.a. respecto a iguales
meses del afio anterior.

El Gas entregado en el mes de junio de 2021 (dltimos
datos disponible) fue 142 MMm3/d. Las entregas
totales aumentaron 8% i.a. La demanda acumula
una reduccién del 3.5% (4.1 MMm3/d menos) en los
Gltimos doce meses corridos respecto a igual periodo
del afio anterior.

En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas
entregado a los usuarios residenciales aument6 5.9%
i.a a la vez que en el acumulado del dltimo afio movil
presenta un aumento del 4.3% respecto a igual periodo
del afio anterior. Por otra parte, el Gas entregado a la
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Venta de principal bustibles liquidos | Mm3/d
f;;?l: Gasoil Ultra Nafta Super Nafta Ultra ;::l::l Total Nafta Com-ll;zilibles

jul.-20 27.7 7.4 12.3 3.8 35.1 16.1 51.2
jun.-21 28.6 9.0 14.9 49 37.6 19.8 57.4
jul.-21 29.4 10.6 17.3 6.2 40.1 23.5 63.6
12mesesant. | 259 8.1 15.6 5.2 34.0 20.8 54.8
12 meses 26.4 2.8 15.7 5.4 35.2 211 56.3
var.%im | @30% @17.7% @ 159% @27.3% | @es% @17 (@ 107%
var.%ia [@62% @29% @3 @z (@12a%n @asox (@ 222%
var.%aa @19% @ s2% @o03% @s50% [ @za% @ 14% | @ 26%

Fuente: IAE en base a SGE
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Demanda de gas por redes | MMm3/d
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IAE en base a SGE

. . . Ent . Central
Residencial Comercial n, e Industria e'n r‘? s SDB GNC Total
oficiales Eléctricas
jun.-20 479 38 14 298 40.4 37 46 131.5
may.-21 36.8 3.8 15 314 381 29 55 1201
jun.-21 50.7 5.0 A 321 421 4.0 5.9 142.0
12 meses ant. 257 3.6 11 36.4 414 25 59 116.7
12 meses 26.8 31 1.0 331 40.6 2 57 112.6
var.%im |@ 376% @ 312% @425% @ 21% @ 105% @ 387% @ 53% |@ 183%
var.%ia (@ 59% @331% @521% @ 79% @ 42% @ 5% @ 296% |@ 8.0%
Var.%aa (@ 43% @-131% @ 95% @ 91% @ -15% @-132% @ -36% (@ -35%
Fuente: IAE en base a ENARGAS
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