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Crisis mas compleja de la historia - PBI per capita retrocede a
niveles de fines de los 90 — Recuperacion parcial en 2021

EVOLUCION PBI ARGENTINO 1914 - 2020: 2.5% ANUAL INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA
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El Sector Energético es fundamental para la economia Argentina

ECONOMIC ACTIVITY INDEX AND DEMAND FOR DIESEL OIL PBI'Y DEMANDA ELECTRICA NETA
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Consumidores no pagan costos reales de productos energéticos
mas econdmicos — COmo se financiara la Transicion Energética?

AVERAGE WHOLESALE POWER PRICES AND COSTS (USD/MWh)
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La reduccion de ingresos a la cadena de valor del petréleo fuerza
reduccion de inversion

YPF REFINERY PRICES
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Incremento de +7.8% en produccion de petréleo - Aun no recupero
niveles pre pandemia

PETROLEO, CONDENSADO Y GASOLINA NATURAL
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Jan-10

+14.8% en cuenca Neuquina — Golfo de s
San Jorge +0.8% - Reducciones de -6.0% en

Cuyana y -17.4% en Noroeste — +6.6% en -
Austral
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CRUDE OIL, CONDENSATE AND GASOLINE AT FIELDS
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Los niveles de actividad se recuperaron, aunque aun permanece por
debajo del nivel pre pandemia

EQUIPOS DE PERFORACION EN ACTIVIDAD - BAKER HUGHES
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PRECIOS PROMEDIO PAIS BOCA DE POZO PUBLICADOS POR SECRETARIA

-
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-

El Plan Gas.Ar recupera precios de gas y contratacion, sujeto al

pago de subsidios en un trimestre de alto déficit fiscal
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La produccidn de gas se recupero con produccion no convencional:
+6.4% en Agosto

ARGENTINA - VARIACION PRODUCCION GAS RESPECTO A ANO PREVIO
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Caracteristica de produccion no convencional requiere esquema
inversor adecuado — Muy sensible a la perforacion — Neuquina +12.4%

CUENCA NEUQUINA - PRODUCCION BRUTA DE GAS NATURAL
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Neuquina: posibilidades importantes en tight y shale gas,
limitadas por mercado — Potencial en desarrollo de shale oil
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El desarrollo de no convencionales tiene respuesta rapida aunque

levada

I 4

requiere reinversion e

-

PRODUCCION DE GAS EN CUENCA NEUQUINA

PRODUCCION DE PETROLEO, CONDENSADO Y GASOLINA EN CUENCA

NEUQUINA (bbls/d)
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Mega tendencias de la sociedad mundial - Energia en el centro de la
discusion

* Consensode lideres

* Laopinion publica “dictamind” el fin del petréleoy el gas...
* ..aunque no sea posible
* El Cambio Climatico domina la discusion

* Reduccion de emisiones de CO2
* Que sean neutrales entre lo que produceny capturan

* Los Inversores modifican sus decisiones
* Cambia el modelo de negocios

* El sector petroleroreacciona con diferentes tiempos
G&G
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Como impacta la transicidn energética en paises extensos y pobres?

EMISION DE CO2 POR MMBTU - GAS NATURAL
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ARGENTINA - EMISIONES GASES INVERNADERO
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Figure 4.2. Energy use per capita and carbon intensity vary widely across counues
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Note: The curved dotted lines show equal levels of CO, emissions per person and year, i.e 5, 7.5 and 10 tonnes
of CO, per capita. CO, emissions per person decrease when moving towards the lower left corner of the figure.



Dilemas a discutir en la Argentina bajo la Transicion Energética

* Los tiempos deberian ser iguales para todos los paises? —

* Argentina posee un punto de partida mejor a otros = '_,.,f” S Lo el
* Como se financiara la duplicacion de? =, __:;-f_—-

* Como se invierte bajo restriccion de capitales? ¢ Cual es el = -—;

costo de la Transicion Energética en la Argentina? g | M <0 =

La exportacion de petrdleo, gas y electricidad puede 2
financiar esta Transicion Energética a largo plazo

Es indispensable atraer capital aplicando las Leyes,
con medidas modernas y simples

G&G

ergy Consullants
anos Aires - Houston



