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Resumen ejecutivo

Produccién de Hidrocarburos

En marzo de 2022 la produccién de petréleo aumenté 12.9%i.a. y 11.5%
a.a. en los Ultimos 12 meses.

La produccion de petréleo convencional se redujo 3.5% i.a. y cay6 2.2% a.a.
en los Ultimos 12 meses. En cambio, la produccién no convencional (35% del
total) se incrementd 52% i.ay 51.4% a.a. impulsada por el Shale.

La produccién anual de petréleo crece Unicamente en la cuenca Neuquina, el
resto de las cuencas disminuye la produccion en la mayoria de sus
mediciones. Por otra parte, en el total anual a nivel pais, YPF explica el 52%
del aumento en la produccion.

En marzo de 2022 la produccién de Gas aumenté 9.6%i.ay 6.1% a.a. La
produccion de Gas convencional (49.8% del total) se redujo 14.5% i.ay 8.5%
a.a.

La producciéon no convencional aument6 41.8% i.a. y 25.8% a.a. en los
ultimos doce meses.

La cuenca Neuquina con el 66% de la produccion nacional, donde se
encuentran la mayoria de los desarrollos No Convencionales, explica el
aumento anual e inter anual. Junto con la cuenca Cuyana, son las Unicas que
incrementan la produccion.

Demanda

En marzo de 2022 las ventas de naftas y gasoil aumentaron 7.2% i.a. y
23.4% a.a. luego de haber tenido en febrero una reduccion significativa.
Durante los Ultimos doce meses, las ventas de Gasoil fueron 17.7% mayores
respecto a igual periodo anterior, mientras que las ventas de nafta fueron
33.6% superiores.

El gas natural entregado aumenté 1.2% i.a. en febrero (Gltimo dato
disponible) y acumulé un aumento del 5.3% en los Gltimos doce meses
corridos respecto a igual periodo del afio anterior.

La demanda total de Energia Eléctrica disminuyé 7% en marzo de 2022
respecto al mes anterior y 7.2% respecto a igual mes de 2021. El consumo
eléctrico anual presenta un aumento acumulado del 7% a.a.

Subsidios energéticos

Segln ASAP los subsidios energéticos acumulados a marzo de 2022 fueron $
305,428 millones y aumentaron 190% respecto a igual periodo de 2021.
CAMMESA lider6 las transferencias recibidas con $ 265,323 millones y un
aumento de 273%, ocupando el 87% de los fondos ejecutados.

it Abril de 2022
Variable Unidad Fecha mes mE§ mesalﬁo 2% iam. % i, %12,

anterior anterior meses i.d.
Generacion eléctrica local| GWh/d mar-22 | 3631 3897 3711 @ -68%@® -22%@ 59%
Produccion de petrolec Mm3/d mar-22| 909 904 805 (@ O05%@ 129%@ 115%
Pmduccw&:i:::::{ Mm3/d mar-22| 547 551 567 |@ -08%@ -35%@ -2.2%
Pmdu::;é;:i::::;: Mm3/d mar-22 | 36.2 353 238 (@ 24%@ 520%@ 514%
Produccién de gas natural MMm3/d mar-22 | 1255 1273 1145 (@ -15%@ 96% @ 6.1%
i dgoii::lt;;:: MMm3,/d mar-22 | 56.3 614 657 (@ -83%@ -144%@ -85%
Pmduccg;j:ng:_l;ntj MMm3,/d mar-22 | 69.2 659 488 (@ 49%@ 418%@ 258%
Produccion de Bicetanol MTn. feb-22 | 59.8 62.8 533 (@ -49%@ 121%@ 309%
Produccién de Biodiesel MTn. feb-22 | 1774 1892 1644 @ -63%0 79% @ 799%
Demanda Eléctrica GWh/d mar-22| 3511 3775 3566 @ 70%@® -15%@ 7.0%
Venta de combustibles Mm3/d mar-22| 667 687 622 @ -30%@ 72% @ 234%
Naftas| Mm3/d mar-22| 270 284 244 |@ -48%@ 110%@® 33.6%
Gasoil| Mm3/d mar-22| 396 403 378 |@ -17%@ 480 17.7%
Canaie Ent::idrioo: MMm3,/d ene-22 | 1027 1042 1015 |@ -15%@ 12%@® 53%

* Var %12 meses: implica la variacion acumulada de 12 meses corridos respecto a igual periodo
anterior.


mailto:julian.rojo@iae.org.ar
https://twitter.com/JulianRojo_

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
“GENERAL MOSCONI"

Las siguientes noticias constituyen ajuicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias méas relevantes del mes de abril de
2022.

1. Escuchala entrevista a Alejandro Einstoss en Radio Mitre

2. Julian Rojo: “La Argentina no tiene estrategia energética”. El economista del Instituto Argentino de la Energia “General Mosconi”, advirtié que

cuanto mas se demore la recomposicion de las tarifas, mayores serén los efectos negativos; como ve la situacion de Vaca Muerta y qué
piensa sobre YPF. La Nacion.

3. El gobierno piso los precios de la energia con la inflacion como amenaza. Vendera a seis dolares el gas que importa de Bolivia a entre 10 y

18 ddlares por millén de BTU. Presion industrial y malestar en el sector petrolero. La Mafiana Neuquén.
4. |EASA adjudico 9 barcos de GNL por u$s657 millones. Se pag6 un precio promedio u$s28,729 por millén de BTU, un 27,6% menos que en

la licitacién anterior. Ademas, se aument6 el volumen de los cargamentos de GNL. Ambito.

5. Suministro de gas: qué acordo la Argentina con Bolivia y gué pasé con la produccidn y las importaciones en los ultimos afios. Chequeado.

Tarifas a medida de la interna en el Gobierno. Se opt6 por aplicar un esquema tarifario con segmentacion de subsidios por niveles

socioeconémicos, de escasos antecedentes en el mundo y de dificil implementacion en la préactica. La Nacion.

7. Ya es oficial: el Gobierno convoco a audiencias publicas para actualizar las tarifas de luz v gas. Asi lo hizo la Secretaria de Energia, tras

destacar que el nuevo esquema para aumentar ambos servicios "se regira por el principio de gradualidad". Cronica.

8. Tarifas: el calendario clave para el futuro de Martin Guzman y el Frente de Todos. La semana que viene inician las audiencias publicas de

luz, gas y segmentacion. La definicion sera a fin de mes y en Casa Rosada dudan si estara la firma del kirchnerismo. Cronista.

9. Escasez de gasoil: las petroleras negocian quién debe dejar de exportar para abastecer el mercado interno a un precio menor.La Nacién.
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1. Indicadores de actividad econémicay precios

El EMAE (estimador de actividad econémica) muestra
para el mes de febrero de 2022 un aumento del 1.8%
respecto al mes anterior mientras que la actividad fue
9.1% superior respecto al mismo mes del 2021 (i.a) y
7% mayor en el acumulado del afio 2022.

El IPI-M  (indice de produccién industrial
manufacturera) muestra en febrero de 2022 una

variacion positiva del 4% respecto al mes anterior Re::iz{i’or:'“ 'g":L;"e'::}‘:"" M:::;Td{’
mientras que fue 8.7% i.a. menor. En el acumulado EMAE feb22 @ 1o% ® ou% ® 0%
~ . . eb.- . . A
del afio 2022 aumenta 3.9% respecto a igual periodo
del afio anterior IPl-Manufacturas| feb.-22 (@  4.0% © a7% @ 39%
Desagregando el indice, la actividad referida a la Re“”“‘f”}:je' feb.-22 } @® 2% O -0.2%
refinacion de petréleo se redujo 4.8% i.a. y 0.2% en petroleo
el acumulado de 2022. En particular, la refinacion de Naftas| feb.-22 = @ 332% @ -11%
etr6leo para naftas disminuy6 3.2% i.a 1.1% Gasoil| feb.-22 - -9.5% -3.6%
Y/ y
acumulado, mientras la de Gasoil fue9.5% i.a inferior y \PIM-Precios mar-22 (@  6.3% @ 503% @ 5%
3.6% menor en el acumulado en el afio 2022. 1PIML. Petroleo
-22 7.5% 28.4% 11.9%
) ) crudo y gas mar e ® ®
Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 6.3% en S
. - ReTinaqos
marzo de 2022 respecto del mes anterior y 50.3% en de petroleo mar-22 (@ 8.2% @ s525% @ 136%
el acumulado de 2022 A su vez, tuvo una variacién del
50.3% respecto de igual mes de 2021. 'P'M;g;;i: mar-22 (@ 3.9% @ 2% O 157%
El IPIM relevado para petroleo crudo y gas tuvo

variacion del 7.5% i.m. mientras que fue 28.4% i.a. Fuente: IAF en base 2 INDEC

superior respecto a igual mes del afio anterior.
Durante el 2022 acumula un aumento del 11.9%.

Los precios mayoristas referidos a los productos
refinados de petr6leo aumentaron 8.2% i.m. respecto
del mes anterior. A su vez, se incrementaron 52.5%
respecto a igual mes del afio anterior y acumula un
incremento de 18.6% durante 2022.

Por ultimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica®
muestra una variacién positiva del 3.9% i.m.mientras
aument649.7% i.a. respecto de igual mes del afio
anterior. En 2022 acumula un aumento del 15.7%.

1En base a precios medios industriales y facturacién de Grandes Usuarios
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2. Situacion fiscal del sector energético Acumuladoa Acumuladoa . ) % Var.
Diferencia $
marzo 2022 marzo 2021 Acumulado
Evolucién de los subsidios energéticos SECTOR ENERGETICO 305,428 105,150 200,278 @ 190.5%
CAMMESA 265,323 71,100 194223 @ 2732%
Los subsidios energéticos devengados presentan Fondo Eid olp
. 7 . ~ 0ondo Fid. para consumao
un incremento en términos acumulados en el afio red de Gas%amm Y 4,966 1,897 3089 @ 1618%
2022 segun datos de ASAP.
Las transferencias para gastos corrientes (los Plan Gas IV - Gas Ar 1,355 0 1,355 -
subsidios energéticos) aumentaron 190% en el
acumulado al mes de marzo de 2022 respecto a igual YCRT 1820 1,587 233 @ 14T%
periodo del afio anterior. Esto implica mayores EBY 1214 0 1214 7
subsidios por la suma nominal de $ 200,000 millones. Plan Gas no Convencional 5708 16 405 070 @ 654%
En cuanto a la desagregacion de los subsidios Resolucién MINEM N° 46/2017 ' ’ ' '
gnergetlcos, las ejecuciones presupuestarias mas IEASA 21284 12755 8529 ® 669%
importantes acumuladas a marzo de 2022 fueron para
A A | Empresas distribuidoreas de 408 647 238 ® -36.8%
CAMMESA ($265,000 millones) que se incrementd Gas " R
273% y ocup6 el 87% de las transferencias realizadas
. . . Productores de gas Propano 73 98 25 @® -258%
en el primer trimestre y para IEASA ($21,284 millones)
que tuvo un crecimiento del 66.9% respecto a igual Productores de gas naturaly 0 552 552 .
. . propano indiluido por redes
periodo anterior.
Asistencia Econémica
. . Transitoria a las Empresas
Transferencias para gastos de capital Productoras, Fraccionadoras v 3237 0 3237 g
Distribuidoras de Glp
Las transferencias de capltgl acumuladas‘ a marzo de 3tgzsrln3iiv;fﬂcwarwos sin 42 20 23 ® 116.9%
2022 fueron de $8,338 millones y crecieron 82.2%
. . ~ . Fuente: IAE en base a ASAP
respecto a igual periodo del afio anterior. Las
transferencias mas importantes fueron para el Fondo
Fiduciario de Infraestructura Hidrica con $4,877
millones y ara IEASA con $2,465 millones.
Acumuladoa Acumulado a Dif ias % Var.
marzo 2022 marzo 2021 Rolenca Acumulado
SECTOR ENERGETICO 8,338 4,576 3,762 ® 822%
IEASA 2,465 4419 -1,954 @ -442%
Nucleoeléctrica S.A. 180 0 180 -
F'on_do Fid de infraestructura 4877 0 4877 :
hidrica
YCRT 276 0 276 -
Otros beneficiarios 540 156 384 @ 2459%

Fuente: IAE en base a ASAP
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3. Situacién del mercado eléctrico

En el mes de marzo de 2022 la demanda total de
energia eléctrica fue 7% menor al mes anterior y
1.5% inferior ala del mismo mes del afio anterior.
En los datos anuales se observa que en los
Gltimos doce meses la demanda fue 7% a.a mayor
respecto aigual periodo anterior.

En el mes de marzo de 2022 la demanda
industrial/Comercial se redujo 0.6% i.m. y 0.7% i.a.
Esta categoria incrementé su consumo 12.1% anual.
Por otra parte, la demanda comercial se redujo 7.1%
i.m. en marzo de 2022 respecto del mes anterior y fue
1.5% i.a. mayor a igual mes de 2021. El consumo
anual de la categoria Comercial fue 8% mayor.

El consumo Residencial disminuyé 10.9% i.m.
explicado principalmente por factores climaticos y
estacionales. Por otra parte, la demanda fue 4.1%
menor a la de igual mes de 2021 y creci6 3.7% anual.
El comportamiento detallado de la demanda y su
comparacion respecto a 2019, 2020 y 2021 puede
consultarse en el Informe de CAMMESA sobre el
comportamiento de la demanda del MEM.

El dinamismo anual en la demanda
industrial/comercial de energia eléctrica esta
correlacionada con la evolucién de la actividad
econdémica e industrial conforme muestran los indices
de la seccion 1 para el mismo periodo.

La oferta neta de energia se redujo 7.5% i.m en
marzo de 2022 y fue 2.1% i.a. menor respecto a igual
mes del afio anterior. Por otra parte, en los ultimos
doce meses la oferta neta fue 5.8% superior a igual
periodo anterior.

La generacién neta local disminuyé 6.8% i.m. en
marzo de 2022 y 2.2% i.a. respecto del mismo mes
del afio anterior. La generacion local en los ultimos
doce meses tuvo un incremento del 5.9% anual.

En los datos desagregados i.a se observa crecimiento
en la generaciébn Renovable y Nuclear que
aumentaron 31.6% y 5.8% i.a. respectivamente,
mientras que la Hidraulica y Térmica disminuyeron
19.4% y 4.3% i.a.

En los Ultimos doce meses la generacion Térmica,
Renovable y Nuclear muestran crecimiento positivo
con una variacién del 9.3%, 32% y 15.7% a.a.
respecto a igual periodo anterior. Mientras que la
generacion Hidraulica disminuye 20.3% anualmente.

La generacién a través de energias renovables
definidas en la Ley 27.191 muestra un aumento
anual en las categorias: Biogas, Biomasa, Edlica y
Solar que se incrementaron 38%, 45.4%, 32.8% y
54% respectivamente. Por otra parte, la generacion
Hidraulica Renovable disminuyé 9.8% en los ultimos
doce meses.

El incremento renovable en los Ultimos doce meses
estd impulsado principalmente por el aumento en la
generacion edlica y solar debido a la representacion
que tienen en el total.

En términos anuales la generaci6on Edlica es la de

UTO ARGENTING
E LA ENERGIA

NSTIT
ENER
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Demanda de energia eléctrica | GWh/d

Comercial Ind.fComercial Residencial Total

mar.-21 100.9 103.5 152.2 356.6
feb.-22 110.3 103.4 163.2 377.5
mar.-22 102.4 102.8 145.9 3511
12 meses ant. 94.5 89.2 162.5 346.3
12 meses 102.1 99.9 168.6 370.6
var.%im |@ -7.1% @ -0.6% ®-109% |@ -7.0%
var.%ia |[@ 15% @ -0.7% ® 22% @ -15%
Var.%aa |@ s0% @ 121% @ 37 @ 7.0%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d

Media mavil 6m === Media mévil 12m
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Oferta de energia eléctrica | GWh/d

Hidrdulica Nuclear Renovable Térmica Importacion Generacién Total oferta
neta local neta
mar.-21 64.2 22.9 425 241.4 0.9 3711 372.0
feb.-22 48.9 31.9 52.8 256.1 3.9 389.7 393.6
mar.-22 51.8 24.3 56.0 2311 1.2 363.1 364.3
12 meses ant. 76.8 25.7 38.1 226.9 3.2 367.6 370.8
12 meses 61.3 29.8 50.3 248.1 2.8 389.4 392.2
var.%im | @53% @29% @eox @ 9s8% @ -695% @ -68% @ -7.5%
var.%ia |[@194% @58% @e16% @ -43% @ 269% | @ -22% @ -21%
var.%aa |[@20.3% @157% @820% @ 93% @ -145% |@ 5.9% @ 5.8%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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mayor importancia ya que representa el 74% del total Generacion por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/d
Renovable. i . . Hidro Total
Biogas Biomasa Edlica Solar
Renovable Renovable

La participaciéon de generacion a través de energias mar.-21 0.8 15 30.7 4.3 5.2 42.5
Renovables definidas en la Ley 27.191 fue del 15.4% feb.-22 L3 L9 37.6 3.3 8.3 528
en marzo y del 13.6% del total generado acumulado 22 = i3 clik i ih Bl
en el afio 2022 12 meses ant. 0.9 1.4 28.1 3.4 a.3 38.1
Es preciso mencionar que la energia generada a HaEs 2 il SEEE il 27 £

var.%im @ 1.0% @-166% @ s6% @1449% @ -3.0% O 6.0%
var.%ia @524% @ 38% @3220% @-119% @63.7% @ 316%

Var.%aa @38.0% @45.4% @328% @ -9.8% @s540% @ 32.0%
Fuente: |AE en base a CAMMESA

través de la tecnologia Hidraulica Renovable
(hidraulicas menores a 50 MW) surge mayormente de
proyectos antiguos y podrian ser clasificadas como
fuente de energia Hidraulica. Bajo este ordenamiento,
la energia renovable ocupa el 12.1% del total
generado en los Ultimos doce meses mientras que la
hidraulica representa el 16.5% de la generacién neta
local.

Composicién de la generacion eleéctrica por fuente - Ario 2022

Térmica

65.2%

Precios y costos de la energia: los datos indican
que en marzo de 2022 el costo mondémico (costo 7.4%
promedio de generacion eléctrica) respecto del mes
anterior tuvo una reduccion del 1.6% i.m y crecio
60.7% i.a, mientras que el precio monémico estacional
(lo que paga la demanda en promedio) aumenté 25%
i.m. mientras creci6 62.3% i.a. Desde el mes de marzo
de 2019 este precio se encontraba en niveles IAE en base a CAMMESA
aproximadamente similares. Sin embargo, a partir de
abril de 2021 se comenzaron a aplicar los nuevos
precios de compra de energia para los Grandes
Usuarios (Resolucién 131/2021, Secretaria de
Energia) que tienen impacto en el precio estacional
promedio que paga la demanda, mientras que en
marzo de 2022 se volvié a incrementar ese cargo para
los grandes usuarios (Resolucion 40/2022, Secretaria
de Energia) y para la demanda de Distribucion
Residencial y no Residencial (Resolucién 105/2022,
Secretaria de Energia).

La variacién en los costos y en el precio que paga la
demanda se encuentra por encima del indice de
precios internos mayoristas (IPIM), que en el mismo
periodo se incrementé 50.3% i.a. Esto indica que los IAE en base a CAMMESA
costos de generaciéon crecieron por encima de la
inflacion mayorista en marzo y por encima de estos
crecio el precio que paga la demanda. Por otra parte,
en marzo de 202, debido a que el aumento en los
precios de la energia que paga la demanda fue mayor

Nuclear

13.6%

13.8%
Renovable

Hidraulica

Generacion Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy

—— Generacién mensual === Media mavil 12m

GWh/d

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista ($/Mwh)

f : Cost Precio Estaci I
al aumento inter mensual e inter mensual del costo de osto réclo Estaclona
.. . t6 I ivel d bert mar.-21 5,304.4 21759
generacion, se |n.c’remen 6 el nivel de C‘.J, ertura fab. 22 8.757.4 2.824.0
respecto a la porcion del costo de generacion que mar.-22 8,618.1 3,530.7
paga la demanda. 12 meses ant. 4,413.1 2,154.8
Con estos valores, el precio promedio que paga la EAeyes) LEiEE LR
. . o var.%im (@ -1.6% (0] 25.0%
demanda alcanz6 a cubrir el 41% de los costos de :
O . o Var.%ia (@ 60.7% [)] 62.3%
generacion en marzo, mientras en julio de 2021 se Var.%aa |@ 71.1% @ 22.8%
alcanzé la cobertura minima con 28.5%. En el Fuente: IAE en base a CAMMESA

mismo mes de 2021 el precio promedio pagado por la
demanda cubri6 el 41% de los costos de generacion
eléctrica. Esto revela que desde este punto de vista no
hubo una modificacion en la cobertura del mes de
marzo.

Sin embargo, el descalce entre costos, precio y tarifas
de la energia eléctrica se ha mantenido por un periodo
prolongado mientras los costos crecen 71% anual, el
precio promedio que paga la demanda lo hace en solo
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Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2019-Hoy | $/MWh

22.8%.

Por otra parte, las Provincias han actualizado los
cuadros tarifarios (Valor Agregado de Distribucion), al
igual que, parcialmente, las concesiones bajo
Jurisdiccién Nacional. Por otra parte, el precio de la
energia al que compran las Distribuidoras y que
estaba congelado desde febrero de 2019 aument6 un 8000
34% en marzo, muy por debajo del incremento de 7000
costos y la inflacion mayorista. Estas particularidades 6000
tendran invariablemente consecuencias fiscales a
través de subsidios crecientes del Estado Nacional.
En paralelo, persiste el fuerte deterioro de los ingresos
de Distribuidoras y cooperativas de energia eléctrica a
pesar de la recomposicién en el Valor Agregado de 000 )
Distribucion. ene-19 jun-18 nov-19 abr-20 sep-20 feb-21  jul-21  dic-21

El descalce entre la evolucién del costo y del precio recha

que paga la demanda se inici6 en marzo de 2019 y se |AE en base a CAMMESA
mantiene en la actualidad a pesar del incremento en

los precios de la energia a Grandes Usuarios,

reducciones estacionales en el costo de generacion y

el aumento al segmento distribuidor.

Por ultimo, se observa que el precio que pagé la

demanda ha cubierto en promedio el 35% de los

costos de generacién durante los Gltimos doce meses. Consumo de combustibles en generacién eléctrica

—— Costo —— Media mévil 12m -=+=+  Cobertura
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. Fuel 0il Gas Natural B
Carbén (MTn.) (MTn.) (MMm3) Gasoil (Mm3)
En marzo de 2022 el consumo de combustibles en —— = = P e
la generacion eléctrica muestra una disminucion del feb.-22 73.0 735 3016 204.9
gas natural del 1% i.m y una reduccion del 18.2% i.a. mar.-22 73.0 116.7 892.4 7.7
El consumo de gasoil se redujo 16.2% i.m y fue 329% 12 meses ant. 500.7 695.6 11,768.3 795.8
superior aI de marzo de 2021 12 meses 564.0 873.0 11,751.1 2,172.1

L L Var.%im ) 0.0% @ 52.7% @ -10% @ -16.2%
En cuanto a la variacion en los uItlmos doce meses, el var.%ia @ 271% @147.9% @-182% @ 309.7%
Consumo de Gas Natural se redujo 0.2% durante el Var.%aa |@ 92.6% @ 248% O -02% @ 173.0%
periodo, mientras que se consumié 173% mas de Fuente: IAE en base a CAMMESA

Gas Qil y 24.8% mas de Fuel QOil.
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4. Hidrocarburos Produccidn de Petréleo por cuenca - Mm3/d

Austral Cuyana GSJ Neuquina  Noroeste Total

Upstream mar.-21 2.6 3.0 326 415 0.7 80.5
feb.-22 2.2 3.0 325 52.1 0.7 00.4

Petréleo mar.-22 1.9 3.0 32.2 52.9 0.7 90.9

12 meses ant. 25 3.1 33.1 37.5 0.8 77.0

e En marzo de 2022, la produccién de petréleo EEieses =3 2t S S L L=

; . var.%im @-102% @ o05% @-07% @ 16% @ 3.2% @ 05%
aumento 0.5% respecto del mes anterior y 12.9% Var.%ia (@-263% @ 08% @-11% @279% @ 02% @ 12.9%

i.a respecto de igual mes de 2021. Por otra parte, var.%aa @ -61% @ -12% @ -20% @26.2% @ -3.4a% @ 115%
en los ultimos doce meses la produccion Fuente: IAE en base a 5E - Capitulo IV
acumulada fue 11.5% superior respecto a igual
periodo anterior.
Produccion de petrolec | 2019-Hoy | Mm3/d

En el mes de marzo de 2022 la produccion total —— Produccion mensual  —— Media movil 12m
muestra un aumento de 12.9% respecto al mismo mes Bustral Cuyana
de 2021. Este aumento esta impulsado por la cuenca 38 4
Neuquina que incrementd la produccion 27.4% i.a 35 35 ]
respecto a marzo de 2021. 30 4 '
La cuenca Golfo San Jorge (la segunda cuenca 25 321
productora en importancia), redujo la produccién 1.1% 3.0 a0
i.a respecto a igual mes del afio anterior. 200 0 e L
En la cuenca Austral la produccién se redujo 26.3%
i.a. Mientras que en la cuenca Cuyana fue 0.8% i.a. Golfo San Jarge Neuguina
mayor. 0.0 4 e
En la Cuenca Noroeste aument6 la producciéon 0.2% 3.0 1 50
i.a.
La Cuenca Neuquina representa el 55% de la 301 40.0 1
produccion y es la Unica que crece anualmente con 204 0y 3.0
una tasa de 26.2% a.a., mientras que la Cuenca Golfo T —————
de San Jorge, con el 37% del total, se presenta con
una disminucion del 2% anual. orosste il s
En ausencia de la cuenca neuquina, y debido al 009 ’
declino anual de las restantes, la produccién cae 2.3% 09 1 85.0
anual. 05 4 80.0 4
o7
Desagregando por los principales operadores, se 0.7 1 5.0
obse,rva que YPF’ (47% de Ia_ ’produccmn total de .x‘3l '1“' ;p' n‘*l '1,1' .x‘3l ,«p' z‘ﬁl :ﬂ' 3,1'
petréleo) aumenté la produccion 2.5% en marzo PR T @ PO DT T e
respecto al mes anterior mientras que fue 12.9% IAE en base a SE
superior respecto de igual mes del afio anterior y
12.9% mayor en el acumulado de los Ultimos doce
meses respecto a igual periodo anterior.
YPF explica el 52% del crecimiento en la produccién Produccién de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d
anual de petrdleo. PAE  Pluspetrol SINOPEC  Tecpetrol  Vista YPF Otras Total
Pan American Energy, con una participacion del 19% mar.-21 15.6 4.4 2.1 2.2 a5 38.6 13.0 80.5
en el total, redujo la produccion 1.5% respecto del feb.-22 16.7 a4 2.3 2.5 6.0 425 16.1 90.4
mes anterior mientras fue 5.2% i.a. superior. La mar.-22 16.5 1.2 2.3 25 5.8 43.6 15.9 20.9
produccion anual de PAE es 0.8% a.a. menor. 12mesesant.  16.2 2.0 2.3 22 3.3 35.9 12.1 77.0
Tecpetrol y Vista aumentan su producciéon 12.6% y 12 meses 16.1 a5 22 2.6 5.3 20.5 14.7 85.9
51.6% i.a respectivamente. A su vez, estas empresas var%im @ -15% @ -3.6% @o6% @ 29% @-23% @ 25% @ -13% (@ 05%
aumentaron su produccion acumulada en doce meses var.%ia (@ 52% @ -24% @w7% @urn @ms% @129% @ 222% |@ 129%

en 14.7% y 28.8% a.arespectivamente. var.%aa @ -08% @105% @ -27% @28% @se1s% @ 128% @ 122% | @115%
Fuente: IAE en base a SE- Capitulo IV
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Crudo convencional Yy no convencional Produccion de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d

Conv I | No convencional Shale Tight % NC
. La produccién de petrdleo convencional, que mar.-21 56.7 23.8 23.0 0.8 29.5%
representa el 65.1% del total, se redujo 0.8% i.m. feb.-22 55.1 35.3 4.4 0.9 39.0%
respecto del mes anterior y 3.5% i.a. A su vez, mar.-22 54.7 36.2 35.3 0.9 39.8%
disminuyé 2.2% en los dudltimos doce meses 12 meses ant. 57.2 19.8 18.8 1.0 25.7%
respecto aigual periodo anterior. 12 meses 55.3 30.0 23.0 0.3 34.9%

var.%im (@ -0.8% @ 24% @ 24% @ 13%

e La produccién de petréleo no convencional, que :::::;Z : 32: : giﬁ: :gi:::: :122:

ocupa el 34.9% del total anual, aument6 2.4% i.m Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
en marzo de 2022 respecto al mes anterior.

Ademas, creci6 52% respecto aigual mes de 2021

y 51.4% en los ultimos doce meses.

La produccion de petroleo no convencional se
increment6 52% i.a. debido al aumento del 53.4% i.a
en el Shale y del 10.9% i.a en la produccion de Tight
oil.

La produccion Shale Oil en los uUltimos doce meses
aumenté 54.2% mientras que la de Tight se redujo
3.6% en el mismo periodo. El Shale Qil es el Gnico
subtipo de petréleo que aumenta en términos
anuales debido a que el Tight Oil presenta una
considerable disminuciéon. En este sentido, en los
tltimos doce meses se observa una caida del 2.3%
en la produccion conjunta de Convencional y Tight
que representan el 66% del total de la produccion
nacional.
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Gas natural Produccién de Gas Natural por cuenca - MMm3/d

Austral Cuyana Gsl) Neuquina Noroeste Total

La produccion de gas natural se I’ed-U]O 1.5% i.m. ST 55 o o o o R

en marzo 2022 respecto al mes anterior y fue 9.6% feb.22 28.3 o1 10.9 . 20 273

i.a. mayor. Por otra parte, la produccion S e o e in e e

acumulada de los dltimos doce meses fue 6.1% 12mesesant.| 313 01 1.0 72.9 a5 119.9

mayor al afio anterior. 12 meses 28.7 0.1 10.8 83.4 a1 127.2
var.%im |(@-195% @ 28% @ 32% @ 40% @ -04% @ -15%

Las cuencas Neuquina, Golfo de San Jorge y Cuyana var.%ia (@-222% @111% @ 44% @ 249% @-104% @ 9.6%

presentan un incremento inter anual del 24.9%, 4.4% var.%aa @ 82% @ 64% @ 20% @ua% @ 96% @ 61%

y 11.1% i.a. respectivamente. En las cuencas Austral Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

y Noroeste la produccion disminuyé 22.2% y 10.4%

i.a. respectivamente.

Cuenca austral tuvo una reduccidon importante en

marzorespecto del mes anterior explicada por la Produccion de Gas Natural | 2019-Hoy | MMm3/d

produccion off-shore: la empresa Total Austral realizo ~— Produccién mensual  —— Media mavil 12m

tareas programadas de mantenimiento en los ustral Cuyana

yacimientos Carina, Aries y Vega Pléyade la B0 AN

concesion Cuenca Marina Austral 1 en los cuales /7

produjo 4.85 MMm3/d menos. 1.0 VW
™ 0.1

0.1

La produccion acumulada en los ultimos doce 5.0 ||

meses cay6 en 3 de las 5 cuencas del pais: crece tns
solo en las cuencas Neuquina y Cuyana 14.4% y
6.4% a.a. Por otra parte, en la cuenca Austral es 8.2% Golfo San Jarge Neuquina
a.a. menor mientras que en las cuencas Golfo San 1307 90.0 f
Jorge y Noroeste disminuye 2% y 9.6% a.a \ A [ f\
respectivamente. 12.0 "-;‘\,.'A'-.I sodlf U \ |

01

Desagregando por principales operadores se n.oe \nal 0.0 Fy
observa que YPF, que produce el 29% del gas en — ————
Argentina, aumenté la produccién en marzo 25.9% i.a.
respecto igual mes del afio anterior. A su vez, la Naroeste Btal
produccion acumulada de YPF en los Ultimos doce
meses fue 14.9% a.a. superior. >0 \’\\\_
Total Austral aporta el 24% de la produccién total y

disminuyé 17.6% i.a. mientras que su produccién
acumulada durante los Ultimos doce meses fue 7.9% .
a.a inferior. ) —————— -
Pan American, que representa el 11% de la wy o s B e PP -‘Po-“'q@-3%3-7"%«-3:@-31
produccion total, disminuyé la producciéon 0.3% i.a. AE en base a SE
respecto a igual mes de 2021. Por otra parte, aumentd

su produccion anual 7.8% a.a.

Tecpetrol con un peso 12.5% en el total, aumenté su

produccién 32.6% ia. A su vez, la pl’OdUCCién Produccion de Gas Natural por principales operadoras- MMm3/d
acumulada en doce meses fue 19% a.a superior Total Pampa

. . . CGC PAE . Pluspetrol Tecpetrol YPF Otras Total
respecto a |gua| perlodo anterior. Austral energia

¥a\
45 | 125.5

Estas cuatro empresas representan el 76% del total anacTL LS RO L I Rl il =k sl L

. . feb.-22 4.5 30.2 14.5 8.2 6.7 13.8 37.3 12.2 127.3
del gas producido y en conjunto aumentaron 6.3% su -
mar.-22 44 25.3 14.6 8.1 6.3 17.4 37.5 a0k, 125.5

produccion acumulada en los dltimos doce Meses. 1jmesesant. 4.9 32.7 12.9 6.1 5.5 13.4 316 12.3 119.9
Esto indica que la produccion anual de las principales 12 meses 4.6 30.1 13.9 7.6 6.4 15.9 36.4 124 127.2

empresas productoras gas en Argentina se encuentra Var.%im |@-15% @-164% @ 13% @-13% @-61% @260% @ o05% @-22% [@-15%
imient liderad YPE " var.%ia (@ -22% @-176% @ 03% @310% @225% @326% @259% @ -19% @ 9.6%
€én crecimiento que es liderado por . ya que explica var.%aa [@-55% @-79% @ 78% @224% @171% @vox @1a% O 01% |@ 61%
el 82% del aumento en la produccion de estas cuatro  Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

principales productoras y el 65% del crecimiento en la
produccion total del pais.

Cabe destacar que YPF, como se ha mencionado en
informes anteriores, también explic6 mas del 80% de
la caida de la produccién de gas durante la pandemia.
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Gas convencional y gas no convencional Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d

L. . Convencional | No convencional Shale Tight % NC
La produccién de gas natural convencional, que
representa el 50.2% del total, se redujo 8.3% i.m. L E DRl B8 Z 2L G
enmarzo de 2022 respecto al mes anterior y feb.-22 61.4 65.9 428 231 51.8%
disminuy6 14.4% i.a respecto a igual mes de 2021. AL S LS 45.8 23.3 55.1%
A su vez, disminuye 8.5% a.a. en el acumulado de 12 meses ant. 69.1 50.8 22.8 220 42.3%
los Ultimos doce meses. 12 meses 63.3 63.9 40.7 23.2 50.2%
var.%im |@ -8.3% @ a9% @ 71% @ 09%
La produccién de gas natural no convencional que var%ia (@ -144% @ 418% @ 653% @ 10.9%
ocupa el 50.2% de la produccién aumentd 4.9% var.%aa (@ -85% (@ 25.8% @ 16% @ s5.2%

i.m. respecto al mes anterior mientras fue 41.8%
i.a. superior respecto aigual mes de 2021 y 25.8%
a.a mayor.

La produccion de gas no convencional aumenté
41.8% i.a. debido a un incremento en el Shale y Tight
del 65.3% y 10.9% i.a. respectivamente.

La produccién acumulada en doce meses de Shale y

Fuente: IAE en base a SE- Capitulo IV

Tight gas aumentan 41.6% y 5.2% anual
respectivamente Vaca Muerta : Produccion de Petr6leo por principales operadoras - Mm3/d
p ! ) Total petréleo
PAE Pluspetrol Shell Tecpetrol Vista YPF Otras
Vaca Muerta
Es importante destacar que el 68% de la produccion mar.-21 11 0.7 17 05 3.0 146 14 23.0
de gas natural (Convencional + Tight) declina 5.2% feb.-22 25 0.8 2.0 0.8 45 19.3 21 345
anual. mar.-22 P 0.7 4.4 0.8 4.4 20.8 1.8 35.3
12 meses ant. 14 0.6 1.7 0.5 1.7 11.5 14 18.9
Vaca Muerta en perspectiva 12 meses 1.8 0.9 3.0 0.8 3.7 17.1 17 291
var.%im @ -1.8% @-175% @101% @ 93% @-23% @ 19% @-155% (@ 24%
La produccion de petréleo en la formacién Vaca var.%ia [@1222% @ 98% @i1531% @65.0% @an0% @a22% @23% (@ 53.4%
Muerta, en la cuenca Neuquina, aumenté 2.4% i.m. Var.%aa (@3241% @395% @711% @591% @1245% @a8s5% @27 @ 542%
a su vez fue 53.4% i.a. y 54.2% a.a mayor durante Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
los Gltimos doce meses. A marzo, representé el
o . .
38'4@ d_E| total producido en el pais en 2022. Principales formaciones productivas | Afio 2022
El principal productor de petréleo en Vaca Muerta es
YPF, que ocupa el 60% de la produccion de la Petrdleo Gas natural
formacion y, durante los Ultimos doce meses, aumenté Otras Migg o Carmen
.. agallanes
su produccion acumulada 48.5% a.a. Por esto, YPF b Vaca Muerta 2005 Sierras Blancas
explicé el 55% del crecimiento de la produccién en la somodoro Rivadavia J = S Les
formacion.
6.9% Mulichinco
Grupo Chubut  8:2%
La produccién de gas natural en Vaca 5.1 38.4%
. . . Bajo Barreal 17.2%
Muertaaumentd 7% i.m.y 65.9% i.a. A su vez, fue M vaca Muerta o sornghil
42.3% a.a superior durante los Ultimos doce meses. Mins gl carmen Otras
Vaca Muerta representa el 35.2% del total del gas
producido en el pais en 2022. En este caso los tres
. . IAE en base a SGE
operadores en importancia son Tecpetrol, YPF y Total » L
Vaca Muerta : Produccién de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d
AUStraI. B BExox PAE Pl trol T trol Total YPF ot Total Gas
En la formacién Vaca Muerta Tecpetrol aument6 su on Uspetrol - TECpetol  nustral "5 | Vaca Muerta
produccion anual 24.8% mientras que la produccién mar.-21 10 19 2.3 105 aa 6.4 13 278
de YPF fue 99% a.a superior. Por otra parte, Total feb.-22 0.3 3.9 4.0 114 5.0 15.5 22 43.0
reduce su produccién anual un 9.6% a.a. mar.-22 0.8 3.3 3.6 15.0 4.8 15.6 2.0 6.1
Al igual que en el caso del petréleo, YPF explic6 mas 12mesesant.| 12 L8 25 107 4.8 6.8 Lo 28.8
del 55% del crecimiento de la produccion de gas en la ey A 2 ik ik cil 1B = cikD
formacién. En este caso es méas destacable porque su var.%im @ -31% O o01% @ -sex @3ex @ -21% Qoo @%@ 10%
participacion en el total de la formacion es del 33%, al R e S R R 0 SR L R
. .z Var. % a. -27.3% 82.8% 49.1% 24.8% -9.6% 99.0% 94.8% 42.3%
igual que la de Tecpetrol que es del 33% y explico el ar.%aa (@ ® ® ® ® ® ® ®
L Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
22% del crecimiento.
11
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Downstream Venta de principal bustibles liquidos | Mm3/d
G il Total Total
CES‘TI Gasoil Ultra Nafta Super Nafta Ultra GD a.l Total Nafta c bo at'bl
e En el mes de marzo de 2022 las ventas de naftas y omun asol ombustibies
. . . . -21 279 9.9 17.5 6.5 37.8 24.4 62.2
gasoil se redujeron 3% i.m. y aumentaron 7.2% i.a. :“br
,las eb.-22 28.1 12.2 13.7 8.6 40.3 28.4 68.7
Durante los ultimos doce meses la demanda de
bustibles liquidos aument6 23.4% a.a respecto R = s oo = = = 5
cc.)m usti . q . 70 A p 12mesesant. | 25.2 7.7 13.9 4.6 32.9 18.5 51.4
a Igual perlodo anterior. 12 meses 28.1 10.7 17.8 6.9 38.7 24.7 63.4
var.%im [@-10% @ 3.2% @ 31% @-33% |[@-17% @-23% @ -3.0%
El aumento observado en las ventas de combustibles var%ia |@-05% @197% @ 65% @221% | @as% @110% @ 7.2%
i.a esta explicado por un incremento del 4.8% i.a en var.%aa [@115% @ 37.7% @ 85% @asox |[@17.7% @33.6% (@ 23.4%
las ventas de Gasoil y del 11% i.a. en las ventas de Fuente: |AE en base a SE
las naftas. Ventas de combustibles 2018-Hoy | Mm3/d
A su VeZ_’ IOS datOIS Indlcan qUe én marzo ell C.OnSUmO — Ventade naftas  ----- Media mévil 12m — Ventadegasoil  ----- Media mévil 12m
de gasoil se ubicé dentro de los valores maximos de
los dltimos 24 meses
: Ventas 2018-2021 Ventas 2020-2021
Esto sugiere una recomposicion consolidada de la
demanda de gasoil que se encuentra en niveles 40 40 396
superiores a los pre-pandemia. 2 5
Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas
durante los Gltimos doce meses aumentaron 17.7% 0 0 o
respecto a igual periodo anterior: las ventas de :"é 5 25
Gasoil Ultra fueron 37.7% mayores mientras que las = . o
de Gasoil Comin, que ocupa el 73% del gasoil
comercializado, aumentaron 11.5% a.a. B 15
Las ventas acumuladas de Naftas aumentaron 10 10
33.6% en los ultimos doce meses respecto a igual = —— - - -—r -

. . . A A2 AL - A n ok oL K 0 S - B S LS 1 S, 1 2
periodo anterior debido a un aumento del 48.9% en R S S B e T e
las ventas de nafta Ultra (27% del total fecha recha
comercializado) y del 28.5% en la Nafta Super. IAE en base 3 SGE

e El Gas entregado en el mes de febrero de 2022 Demanda de gas por redes | MMm3/d
(UltlmOS datos d|5p0n|b|e) fue 102.7 MMm3/d. Las Residencial Comercial :n,‘E‘S Industria ‘é::tn?les sDB GNC Total
entregas totales aumentaron 1.2% i.a. La demanda oficlales rieas
~ ~21 105 21 03 313 50.1 alal 6.0 101.5
acumula un aumento del 5.3% (5.9 MMm3/d mas) P 110 oo s e i s e 1000
en los ultimos doce meses corridos respecto a igual ene-22 102 20 0.4 341 49.0 10 6.0 1027

: = : 12 meses ant. 26.4 29 05 338 39.8 2.3 51 1111
perlogio c_iel ano anterior. . . 12 meses 265 31 11 33.4 443 22 6.4 117.0
En términos desagregados por tipo de usuarios, el Var%im |(@-141% @ 20% @ 72% @ 22% @ 39% @ 10% @-138% (@ -15%
Gas entregado a los usuarios residenciales se redujo Var.%ia (@ -24% @ 43% @ 45% @ 89% @ -23% @ -36% @ -11% |@ 12%
2.4% i.a a la vez que en el acumulado del Gltimo afio var.%aa |@ 05% @ 69% @296% @ -12% @ 111% @ -19% @ 270% @ 53%
movil presenta un aumento del 0.5% respecto a igual Fuente: IAE en base a ENARGAS
periodo del afio anterior. Por otra parte, el Gas
entregado a la Industria fue 2.2% i.m. menor y 8.9% Demanda de gas natural - Pricipales consumidores | Media mévil 12m
i.a. mayor. A su vez, presenta una reduccion anual de

0, —— Residencial Centrales Eléctricas
1.2% a.a. Industria oo Total (eJe der.}

Las Centrales Eléctricas consumieron 3.9% mas
respecto del mes anterior, mientras que redujeron su
demanda 2.3% i.a. A su vez, acumulan un aumento
del 11.1% anual en el consumo.

MMm3/d
MMm3/d

)

26 o 2 &0 o o
Fecha
IAE en base a ENARGAS
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Precios

. El precio del barril de petrdleo BRENT en marzo de

2022 fue de USD/bbl 111.7, lo cual implica un precio
18.4% mayor respecto al mes anterior mientras que es
69.4% superior al registrado en igual mes de 2021.
Por otra parte, el precio del barril de crudo WTI fue
USD/bbl 107.9 teniendo una variacion positiva del
17.8% respecto del mes anterior y un aumento del
72.4% respecto a igual mes de 2021.
Los precios del crudo a nivel mundial comenzaron a
caer rapidamente a partir de marzo de 2020, llegando
al minimo en abril de 2020. Por otra parte, los niveles
de precios a partir de julio de 2020 muestran una
respuesta al colapso de la demanda mundial de crudo
durante la pandemia del Covid-19 y a las dificultades
en el almacenamiento disponible. Como se observa,
los precios internacionales han tenido una
considerable recuperacion, se presentan crecientes en
niveles superiores a los pre-pandemia y desacoplados
de las cotizaciones del crudo argentino. En marzo, los
precios volvieron a tener un aumento considerable
debido a la invasién de Rusia en Ucrania con
consecuencias para los mercados.

e  El barril argentino del tipo Escalante tuvo un precio de
USD/bbl 79.7 en marzo de 2022 esto implica una
reduccion del 2.7% respecto al mes anterior mientras
fue 38.5% mayor al precio de igual mes de 2021. Por
otra parte, el barril del tipo Medanito muestra un
precio que se ubicé en los USD/bbl 63.1 en el mes de
marzo de 2022: 3.4% mayor al mes anterior y 24.5%
superior respecto al de igual mes del afio anterior.

. Estos precios muestran que la brecha BRENT-
ESCALANTE fue del 40.3% en el mes de marzo
mientras que la brecha BRENT-MEDANITO es del
77%.

. El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD
4.9 MMBtu (millon de Btu) en marzo de 2022. Asi, el
precio principal que rige en el NYMEX de USA
aumenté 4.5% respecto al mes anterior y fue 87%
mayorrespecto de igual mes del afio anterior.

En el caso argentino, el precio del Gas Natural en
boca de pozo en base al calculo de regalias (lo que
reciben los productores locales) fue de 2.79
USD/MMBtu en marzo de 2022 lo cual implica un
precio 1% menor al mes anterior y 17.8% superior a
igual mes del afio 2021.

e El Precio de importacién del GNL. Segun se publica
en la web de IEASA, el precio promedio de las
compras del afio 2021 fue de 8.33 USD/MMBtu,
mientras que para el afio 2020 habia sido de USD
2.96 USD/MMbtu.

Segun las estadisticas de comercio exterior, el gas
importado por gasoductos de Bolivia (y
marginalmente de Chile) tuvo un precio de
importacién de 10.9 USD/MMBTU para el mes de
marzo de 2022. Esto representa un precio 137%
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Precios del petréleo USD/bbl

BRENT WTI Escalante  Medanito
mar.-21 66.0 62.6 57.5 50.7
feb.-22 54.4 91.6 81.9 61.1
mar.-22 111.7 107.9 TELT 63.1
var.%im |(@184% @178% @ -27% @ 3.4%
Var.%ia |@69.4% @ 724% @ 385% @ 245%
Fuente: IAE en base a 5E
Precios del petréleo | 2019-Hoy | USD/bbl
BRENT WT  —— ESCALANTE ~ —— MEDANITO
100
30 79.7
‘;- 63.1
g
10
20
ene. jul. ene. jul. ene. jul. ene.
2019 2020 2021 2022
Fecha IAE en base a SE
Precios del Gas Natural | USD/Mmbtu
Boca de pozo ..
Bolivia GNL Henry Hub
Arg.
mar.-21 2.36 4.63 0.00 2,62
feb.-22 2.81 7.68 0.00 4.69
mar.-22 2.79 10.90 0.00 4.90
Var. %im |@ -1.0% @ 21.9% @ 25%
var.%ia [@ 17.8% @135.5% @ 37.0%
Precios del gas | 2019-Hoy | USD/MMbtu
—— Boca de pozo —— Henry Hub
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mayor al de igual mes del afio 2021.

5. Biocombustibles

La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia
de azlcar se redujo en febrero de 2022 respecto al
mes anterior 4.9% i.m. y fue 12.1% i.a. mayor. En el
célculo acumulado durante los dltimos 12 meses al
mes de referencia la produccion es 30.9% a.a.
superior.

Por otra parte, las ventas aumentaron en febrero de
2022 respecto al mes anterior 17.1% i.m. y fueron
31.9% i.a superiores a igual mes del afio anterior. A su
vez, fueron 38.7% mayores en el célculo acumulado
de doce meses respecto a igual periodo anterior.

La produccién de Biodiesel se redujo en febrero de
2022 respecto al mes anterior 6.3% i.m. y fue 7.9% i.a.
superior respecto al mismo mes del afio anterior. A su
vez, la produccion es 79.9% a.a mayor en el uUltimo
afio movil.

Las ventas internas de biodiesel disminuyeron
respecto al mes anterior 20.1% i.m. Por otra parte, las
ventas fueron 18.3% inferiores a las registradas en el
mismo mes de afio anterior. En el afio movil registra
un aumento del 1.6% a.a.

Las exportaciones de Biodiesel acumuladas en los
tltimos 12 meses a febrero de 2022 fueron 113%
mayores a igual periodo del afio anterior.

6. Balanza comercial energética

La balanza comercial energética del mes de marzo
de 2022 se muestra deficitaria en USD 273 millones.
Las exportaciones aumentaron 118.1% i.a mientras
que las importaciones fueron 195.7% i.a. mayores.

En el acumulado del primer trimestre de 2022 las
exportaciones aumentaron 94% mientas que las
importaciones fueron 190.7% superiores.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que
en marzo de 2022 se exportdé un 31.7% mas de
combustible y energia en términos de cantidades
respecto a igual mes de 2021, mientras que los
precios de exportacién aumentaron 68% i.a dando
como resultado un aumento en el valor exportado del
118.1% i.a.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y
lubricantes aumentaron 63.9% en cantidades en
marzo de 2022 respecto a igual mes de 2021,
mientras que en precios se observa un aumento del
82%. Esto generd un incremento en el valor importado
del 195.7% i.a.

Los datos acumulados indican que se export6 15.2%
més de cantidades a precios 68.3% mayores en el
primer trimestre de 2022. Esto implica un valor
exportado 94% superior a igual periodo anterior.

Por otra parte, en el primer trimestre las importaciones
fueron 80.7% mayores en cantidades a precios 60.8%
superiores. Esto arroja un valor importado 190.7%
superior.

/PE
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Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. Total en
Ventas miles de
Produccion Ventas totales | Produccion | Exportacion
internas Tn.
ene.-21 43.4 65.7 28.1 22.7 58.5 76.5
dic.-21 69.4 76.0 142.5 45.5 45.0 211.9
ene.-22 62.8 72.7 189.2 44.9 140.9 252.0
12 meses ant. 629.6 596.5 1,080.4 469.8 625.4 1,710.0
12 meses 814.8 799.8 1,884.8 461.6 1,35L.9 2,699.6
Var.%im |[@-95% @ -43% @328% @ -15% @213.0% |@18.9%
var.%ia |[@20.7% @ 10.6% @s572.0% @ 98.0% = @220.4%
var.%aa [@29.4% @ 324.1% @ 725% @ -17% @ue2% |[@57.9%
Fuente: 1AE en base a 5E
Produccidn y ventas de Biodiesel y Bioetanol | Miles de Tn.
Produccién Bioetanol Ventas Bioetanol
80.0
727
75.0
sg 600
50.0 20,0
25.0 20.0
Produccién Biodiesel Ventas Biodiesel
300.0
100.0
200.0 189.2
50.0 M9
100.0
0.0 0.0
® A9 40 N B 49 0 P A
20 'A’S"‘ ~’\;\g< ﬂ’a\o( "‘L@‘o‘ R 2 “'\;jo‘ f“;-o( ;:\,( 'j:go‘ R
IAE en base a SGE
Balanza comercial energética en millones de USD
Exportacion Importacién
Saldo comercial P . P .
L. combustibles y combustiblesy
energético . .
energia lubricantes
mar.-21 -17 287 304
mar.-22 -273 626 899
Acumulado 2021 224 968 744
Acumulado 2022 -285 1,873 2,163
%i.a = @ 118.1% @ 195.7%
% var. a.a - @ 94.0% @ 190.7%
Fuente: 1AE en base a INDEC
Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)
Exportacion Importacién
marzo de 2022 combustibles y combustibles y
energia lubricantes
valor @  118.1% @ 195.7%
Respecto de marzo
E e 2021 Precio @ 68.0% @ s20%
e
Cantidad @ 3L.7% @ 629%
valor @ 94.0% @ 190.7%
Respecto al
Precio . 68.3% . 60.8%
acumulado a marzo
Cantidad ] 15.2% @ s07%
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Segun datos de comercio exterior, las exportaciones Principales productos energéticos exportados - Cantidades
medidas en cantidades de los principales Butano  GasNatural Petrdleo Propano
combustibles para el acumulado en los Gltimos doce (Mtn.} (MMm3} (Mm3) (MTn.)
meses muestran menores ventas al exterior con mar.-21 14.9 24.5 285.1 67.6
excepcion del caso del gas natural. En el caso del feb.-22 38.2 235.3 562.1 52.7
petréleo las ventas fueron 23.1% inferiores. Sin mar.-22 15.1 156.8 365.5 16.7
embargo, se exporté 104% mas de gas natural en los 12 meses ant. a15.7 663.8 48525 6004
Ultimos doce meses luego de haber tenido una caida

12 meses 426.3 1,357.6 3,734.0 425.3

significativa entre julio de 2020 y septiembre de 2021.
En cuanto a las importaciones, hubo un aumento en

var.%im (@ -605% @ -33.49% @-35.0% @ -683%

las compras de naftas al exterior del 361% a.a durante var%ia @ 12% @5413% @ 282% @-75.3%
los ultimos doce meses respecto a igual periodo var%aa |@ 25% @1045% @-221% @ -29.6%
anterior. Fuente: IAE en base a 5E

Por otra parte, en doce meses se importé un total de
2,420 Mm3 de Gasoil, es decir 91.1% a.a. mas.

Por ultimo, las importaciones de GNL totalizaron 3,539 Principales productos energéticos importados - Cantidades
MMm3 durante los Gltimos doce meses relevados por GNL Gas Natural Gasoil Nafta
estadisticas de comercio exterior (9.7 MMm3/dia) y (MMm3) (MMm3) (Mm3) (Mm3)
aumentaron 90% a.a. respecto al afio anterior. L Er 29 212:0 123 L
Mientras que las importaciones de gas de Bolivia feb.22 0.0 203.1 379.3 186.2
totalizaron 4,158 MMm3 (11.4 MMm3/dia) y se e 2 251 ey BT g
redujeron 26.3% a.a. 12mesesant.| 1,855.8 5,645.2 1,266.6 189.6
12 meses 3,539.5 4,158.6 2,420.7 875.6
Var. % i.m - @ 58.9% ®-1129% @ -5.2%
Var. %i.a = ® -378% O161.6% @352.3%
var.%aa |@ 90.7% @ -26.3% ®so11%  @361.7%

Fuente: 1AE en base a SE
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Glosario

Afio movil: son los Ultimos doce meses corridos al mes
de calculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio moévil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los Ultimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio moévil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacién”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccion de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azUcar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compafiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacion: Precio monémico segin lo
define CAMMESA.

Lademanda de energia eléctrica: se toma segun los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evolucién mensual de la actividad
econémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacién proporcionada por empresas lideres, cAmaras
empresarias y organismos publicos. El calculo del EMI se
efectlia en base a unidades fisicas de produccion de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Segln Ley
27.191.

Exportacién e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Délares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario paraconsumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansion de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Naci6n
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccion
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dinamicas “Sesco
Web”: gas de alta presién, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacién de energia eléctrica por tipo: la generacién
térmica se refiere a la suma de la generacién por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacién por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacion Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segUln Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacion
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segln informa ASAP.

Publicacion del
Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCON/’

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacion de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dindmicas “Sesco Web™:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccion primaria y produccién secundaria.

Precio mondmico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Marzo de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715 / 6751

iae@iae.org.ar

www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informacién basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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