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Contexto: un breve repaso del desempeno econdmico reciente




El punto de partida

Crecimiento Empleo Inversion
0,2% -6% 17% PIB
Tasa variacion anual acumulada Cantidad de empleados registrados FBCF en moneda corriente
2011-2021 PIB en el s. privado variacion 2011-2021: 3er trimestre 2021
| |
Pobreza
Inflacion
37,3%
96% Poblacion bajo la linea de pobreza
Promedio mensual anualizado 2022 51,4%

Pobreza infantil (0-14 afios de edad)

Fuente: elaboracién propia en base a INDEC y Ministerio de Trabajo



El desempeho de Argentina relativo a otros paises de la region
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La restriccion externa - El estancamiento econ6mico se mueve al compas del ajuste externo

Recesiones precedidas por déficit en la cuenta corriente
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC

Relacidn resultado Cuenta Corriente - trayectoria de crecimiento (Var. PBl anual)
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La restriccion externa — El escaso dinamismo exportador impone un limite al crecimiento.

Evolucidn indice cantidad de exportaciones, base 2004=100
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La restriccion externa - El dinamismo de los productos primarios.

Evolucién indice cantidad de exportacidnes por grandes rubros, base 2004=100

® Productos primarios
B Manufacturas de origen agropecuario (MOA)
W Manufacturas de origen industrial (MOI)
H Combustibles y energia
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC



La restriccion fiscal — El gasto ptublico aument6 20 puntos del PBI en los altimos 15 anos y alcanza niveles
maximos

Evolucidén del gasto publico total como porcentaje del PIB
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Fuente: elaboracion propia en base al Ministerio de Economia



La restriccion fiscal — Los impuestos no alcanzan a financiar el gasto

Ingresos tributarios nacionales y provinciales por tipo de impuestos como porcentaje Indicadores fiscales para Argentina y América Latina, 2018-2020
del PIB
30,3
’ 29,8 294 Ingresos tributarios
26,5 (% del PIB)
20,7
18,2 19,0
Incumplimiento IRPJ Gasto total
(%) (% del PIB)
1990-1994 19951999 20002004 20052009  2010-2014 20152019  2020-2021 Incumplimiento IVA Deuda Publica
(%) (% del PIB)
B Ingresos, utilidades y ganancias de capital B Propiedad H Generales bienes y servicios
—e—Argentina =a=—AL (17)
= Especificos bienes y servicios B Comercio internacional m Otros

B Contribuciones sodiales

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de CEPALstat, CIAT e informacion oficial



DESEQUILIBRIO FISCAL Y AUSENCIA DE FINANCIAMIENTO
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Desafios




La necesidad de reorientar la estrategia de desarrollo

La situacion externa y fiscal constituyen una restriccion - El desafio es resolver ambas restricciones y estabilizar1a
al crecimiento econémico economia en el marco de un programa integral.

Agenda de politica pablica:
- Estabilizacion — shock, gradualismo. ¢Reformas?
- Relanzar la inserciéon internacional de Argentina

- La cuestion fiscal urge en el corto plazo y también remite a una agenda de reforma del
estado.



REFORMA DEL ESTADO

* Punto de partida: necesidad de consolidacién fiscal (y cuasifiscal). Condicidon necesaria para estabilizar.
» Aspecto clave: eleccion de la secuencia y entrega de resultados de las reformas.
 Reformas de funciones del gasto:
Politica de subsidios - tarifas
Proteccion social,
Prevision Social (movilidad, beneficios, invalidez, edad, etc.
(Otros: Regimenes Promocionales, Empresas Publicas, Fondos Fiduciarios, etc.)
Reformas “transversales”
Administracion y politica tributaria
Empleo publico (en sus distintos regimenes)

Relacion con las Provincias (Pacto Fiscal)



Insercion internacional

“ Estrategia y politica comercial Politicas Desarrollo Productivo

La estabilizacion debe contribuir también
al mayor dinamismo comercial y atraccion

Integracion regional y global con vision de
largo plazo.

Apoyo a actividades con potencial
competitivo

de inversiones

* Tipo de cambio real.

« Régimen cambiario.

* Impuestos y sesgo anti-comercio.
» Restricciones cuantitativas X.

» “Transversales”: Mercado de capitales.
Mercado de trabajo (politica laboral)

Diversificacion de mercados de
exportacion.

Mercosur.

Socios comerciales con mirada a largo
plazo.

Régimen de administracion del
comercio.

Régimen de inversiones.

Permitir el desempeno eficiente de los
sectores que ya participan en el comercio:
agroindustria, energia, mineria,
complejo automotriz.

Necesidad de incorporar nuevas
actividades y sectores.

Servicios basados en conocimiento.
Innovacion.

Turismo.

Infraestructura.

Regimenes de promocion.



A MODO DE SINTESIS: dos preguntas para el debate

¢ Es factible llevar a cabo un programa de estabilizacion y, a la vez,
poner en marcha un conjunto de politicas de desarrollo productivo
que ofrezcan horizonte de inversion y contribuyan a la recuperacion
economica’?

¢Qué papel puede cumplir el sector energético en este proceso?




MUCHAS GRACIAS!



