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Los subsidios en el corazdén de la discusion fiscal. DE LA ENERGIA

“GENERAL MOSCON/"

Subsidios economicos en dolares corrientes
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La coyuntura responde a un problema autogenerado.
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Subsidios y Resultado Primario APN en % PBI
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El Ppto 2023, prevé una cobertura de tarifas del 49% del costo de
generacion, llamativo si casi el 70% de la demanda pagara costo
pleno.

Los Subsidios corrientes destinados a energia y transporte se
presupuestan en 2023 en 2% PBI para 2023, el 98% del déficit
primario. El compromiso con el FMI fue reducir los subsidios
energéticos 0,6%PBIl en 2022.

Pero no es el unico subsidio: Las empresas reguladas con tarifas
cuasi congeladas, en contexto de alta inflacion también subsidian
al usuario final sacrificando rentabilidad e incrementado pasivos.

88%

dic-15

Cobertura de subsidios en el precio de la energia eléctrica.

22%

feb-19

35%

Prom 2019

64%

48%

Prom2020 Prom 2021

63%
51%

Prom2022 PPTO 2023
(P)

86%

2015

74%

2016

Evolucidn de los subsidios a los usuarios residenciales de gas natural

51%

2017

20%

2018

26% 35%

4%
abr-19 2019 2020

60%

75%
62%

2021 2022  Proy 2023




Desafios de la segmentacion y ¢ COmo llegamos al 20237.
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* La base de datos es critica para la aplicacidon de la segmentacidn. 30% en N1 tiene adentro errores de exclusion.

* Gran dispersidn de precios, no esta clara la indexacion, umbrales de consumo generosos y escasa focalizacion son algunos

los puntos identificados por el FMI.

* Un salto discreto en el tipo de cambio podria representar un golpe en la linea de flotacidn del programa.

* La nominalidad de los aumentos en las facturas del préximo verano pondran a prueba la aceptacion social y la eficacia de la

focalizacion.

* Sin gasoducto y/o el precios de gas importado por arriba de los previstos (USD/MMBTU 40)
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. . ’ INSTITUTO ARGENTINO
Una Hoja de Ruta, que ex ante siempre estara de la mano de la macro. v

1, Formacion de precios - Mecanismos competitivos tanto para gas y electricidad.

2, Esquema de subsidios

% Focalizacion = Tarifa Social y subsidios a la demanda. — Sumas fijas + amortiguador impositivo.

3, Tarifas: La correccion tarifaria es impostergable, pero ira de la mano de la macro. En cualquier
escenario de alta inflacion,

% Mecanismo de actualizacion, Simplificacion y Coordinacién nacional (Tarifas e impuestos).
% El mecanismo de audiencias publicas esta agotado.

% La correccidn de tarifas requiere un gran esfuerzo de comunicacidn, con pilar en la Eficiencia en

Energética.
+ Existen diferencias importantes en gas y electricidad.
« Laregulacion del gas es nacional : tarifa plana.
« En EE: El federalismo regulatorio.
5, Institucionalidad: Entes reguladores, Renegociacion de contratos.
% Transicion energética requiere cambios regulatorios profundos de la mano de la electrificacion.

% Ente Regulador Unico
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