www.iae.org.ar
INSTITUTO ARGENTINO

DE LA ENERGIA jae@iae.org.ar

) o Informe de Tendencias
Lic. Julian Rojo
Energéticas

a.a.

“CENERAL MOSCONI" julian.rojo@iae.org.ar
Tel: 4334-7715/6751 Diciembre 2023
Resumen ejecutivo
Produccién de Hidrocarburos
i ., , , ) Variable Unidad Fecha mes mE§ mesalﬁo 2% iam. % ia. %12,
En noviembre de 2023 la produccion de petroleo aumentd 9.3%i.a. y 9% a.a. anterior anterior meses i.a.
en los uItlmp’s 12 mese’s. . . . ; Generacion eléctrica local| GWh/d nov-23 | 3864 3541 3874 @ 91%@® -03%@ 2:1%
La produccion de petrdleo convencional se redujo 3.2% i.a. y cayo 2.8% a.a.
en los dltimos 12 meses. En cambio, la produccion no convencional (48% del  produccion de petroles | Mm3fd nov-23 | 1073 1053 982 |@ 20%@ 93%@ 9.0%
total) se increment6 24.6% i.a'y 25.7% a.a. impulsada por el Shale.
La cuenca neuquina impulsa el crecimiento anual con un incremento del 16.6% Pr°d““'°é‘0:i::::r'3 Mm3/d nov-23| 525 528 542 |@ -08%@ 32%@ -2.8%
O ke Mm3/d 23| 549 52.4 440 (@ 48%@ 246%@ 257%
. . . . No Convencional MR T : . ' E :
En noviembre de 2023 la produccion de Gas se redujo 0.2% i.a y aumento
0.3% a.a. La producoi(’)n de Gas convencional se redujo 14.5% i.a y 7.4% a.a. Produccién de gas natural MMm3/d nov-23 | 1263 1259 1265 @ 03% 0 -02%@ 03%
Por otra parte, la produccion no convencional (56% del total) aument6 12.1% -
: a4 reilek e e ol d 23| 499 53.3 584 (@ -64%@ -145%@ -74%
i.a.y 6.6% a.a. en los ultimos doce meses. Convenciona] [MMmM3/d nov- : L . E -14. =
La cuenca Neuquina junto con la cuenca Golfo San Jorge y Cuyana Produccion de gas No
. L. A MMm3,/d nov-23 | 76.4 726 682 (@ 5:2%@ 121%@ 66%
incrementan la produccion anual de gas natural. Convencional
Produccion de Bioetanol MTn. oct-23 | 86.3 84.1 994 @ 27%@® -132%@ -09%
Demanda
Produccion de Biodiesel MTn.  oct-23 | 57.8 89.4 2004 |@ -353%@ -711%@ -448%
En noviembre de 2023 las ventas de naftas y gasoil tuvieron un incremento
del 6.3% i.a. y un aumento del 1.5% a.a. respectivamente. Demanda Eléctrica GWh/d nov-23 | 3680 3372 3775 |@ 91%@ -25%@® 29%
Durante los Ultimos doce meses, las ventas de Gasoil fueron 0.4% menores
respecto a igual periodo anterior, mientras que las ventas de nafta fueron 4.3% Y= decombustibles | Mm3/d nov-23 | 734 632 690 @ 61%@® 63%@ 15%
superiores. Por otra parte, la produccién de gasoil y naftas, en el mismo
. . Naftas| Mm3/d nov-23 | 296 288 278 @ 27%@® 65%@ 43%
periodo, aumentaron 5.5% y 6.6% a.a. respectivamente.
) ) - Gasoil| Mm3/d nov-23 | 433 404 412 @ 385%@® 61%@® -04%
El gas natural entregado se redujo 4.2% i.a. en octubre (Gltimo dato
disponible) y acumulé una baja del 1.6% en los Ultimos doce meses corridos 3% ”at“'a"*”t:‘:i‘i?; MMm3/d oct-23 | 1008 1236 1052 |@ -184%@ -42%@ -15%

respecto a igual periodo del afio anterior.

La demanda total de Energia Eléctrica se redujo 2.5% i.a. en noviembre de
2023 respecto a igual mes de 2022. El consumo eléctrico anual presenta un
aumento acumulado del 2.9% a.a.

Subsidios energéticos

Segun el IIEP-UBA los subsidios energéticos acumulados a noviembre de 2023
fueron $2,769,901 millones y aumentaron 69% respecto a igual periodo de
2022. CAMMESA lider¢ las transferencias recibidas con $ 1,427,532 millones
y un incremento del 24% respecto a igual periodo del afio anterior, ocupando
el 52% de los fondos devengados.

* Var %12 meses: implica la variacion acumulada de 12 meses corridos respecto a igual periodo
anterior.
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del mes de diciembre
de 2023.

1. Jorge Lapefia: "Esté bien ir al export parity, pero es de mal qusto hacerlo en un solo mes". Ambito.

2. Gobierno nuevo, apurado y sin programa. Por Jorge Lapefia para Perfil.

3. Enormes vacios en la politica energética del futuro gobierno de Javier Milei. Por Jorge Lapefia para Perfil.

4. Lapena: "Argentina ha dejado de explorar desde hace 30 afos". La Mafiana Neuquén.

5. Laparalizacion de la obra publica tendra consecuencias en el sector energético. Por Alejandro Einstoss para El Economista.

6. Coordinacion y tiempo para las tarifas. Por Julidn Rojo para Infobae.

7. Elplaneta, frente al colapso climatico. Por Alieto Guadagni para Clarin.

8. "Que lainocencia te valga": DNU 70/2023, un programa de reforma econdmica y social. Por Ricardo Carciofi para El Economista.

9. Gasoducto Norte, entre el cierre de las obras publicas vy la urgencia. Diario Rio Negro.
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https://www.ambito.com/lapena-esta-bien-ir-al-export-parity-pero-es-mal-gusto-hacerlo-un-solo-mes-n5914315
https://www.perfil.com/noticias/columnistas/gobierno-nuevo-apurado-y-sin-programa-por-jorge-lapena.phtml
https://www.perfil.com/noticias/columnistas/enormes-vacios-en-la-politica-energetica-del-futuro-gobierno-de-javier-milei-por-jorge-edgardo-lapena.phtml
https://mase.lmneuquen.com/petroleo/lapena-argentina-ha-dejado-explorar-hace-30-anos-n1075583
https://www.eldia.com/nota/2023-12-8-2-46-13-la-paralizacion-de-la-obra-publica-tendra-consecuencias-en-el-sector-energetico-opinion
https://www.infobae.com/opinion/2023/12/19/coordinacion-y-tiempo-para-las-tarifas/
https://www.clarin.com/opinion/planeta-frente-colapso-climatico_0_ZeEWBu3uwH.html
https://eleconomista.com.ar/politica/que-inocencia-te-valga-dnu-702023-programa-reforma-economica-social-n69656
https://www.rionegro.com.ar/energia/gasoducto-norte-entre-el-cierre-de-las-obras-publicas-y-la-urgencia-3322221/
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1. Indicadores de actividad econémica y precios

El EMAE (estimador de actividad econdmica) se
muestra para el mes de octubre de 2023 con una
variaciébn negativa con respecto al mes anterior,
mientras que la actividad fue 0.6% mayor respecto al
mismo mes del 2022 (i.a) y 1.4% inferior en el
acumulado del afio 2023.

. L. X Respectomes  lgual mes aiio Acumulado

El'lIPI-M (Indice de produccién industrial manufacturera) e anterior anual
muestra, en octubre de 2023, una variacién negativa EMAE oct23 01% ® 6% ® 1%
del 0.3% respecto al mes anterior mientras que fue
0.8% i.a. menor. En el acumulado del afio 2023 se et | I
reduce 0.4% a.a. Refinacin dell -\ - ® 5% @ s58%
Desagregando el indice, la actividad referida a la petroleo
refinacion de petréleo se redujo 5.9% i.a. y aument6 Naftas| oct.-23 3 ® -1o% ® s1x%
5.8% en el acumulado de 2023. En particular, la Gasoil| oct.-23 - ® -102% @ 5%
refinacion de petr6leo para naftas se redujo 1.6% i.ay IPIM-Precios nov-23 |@ 11.1% @ 1503% @ 1443%
aument6 8.1% acumulado, mientras la de Gasoil fue BIM. Petroleo
10.2% i.a menor y tuvo un aumento del 5.7% en el crudoy gas| "0V @ -13% @ we0% @ 913%
acumulado en el afio 2023.

'P'M‘;:Z::rzr::; nov-23 (@ 11.0% @ 1150% @ 106.4%
Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 11.1% en IPIM-Energia
noviembre de 2023 respecto del mes anterior y tuvo eléctrica| "V ® 2% ® 107.% ® 100.2%
una variacion del 159.3% respecto de igual mes de Fuente: 1AE en hase a INDEC
2022. A su vez, aument6 144.3% en el acumulado de
2023.
El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo una
variacion negativa del 1.3% i.m. mientras que fue 106%
i.a. superior respecto a igual mes del afio anterior.
Durante el 2023 acumula un aumento del 91.3%.
Los precios mayoristas referidos a los productos
refinados de petroleo aumentaron 11% i.m. respecto
del mes anterior. A su vez, se incrementaron 115%
respecto a igual mes del afio anterior y acumula un
incremento de 106.4% durante 2023.
Por dltimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica®
muestra una variacion positiva del 10.2% i.m. mientras
aumentd 107.2% i.a. respecto de igual mes del afio
anterior. En 2023 acumula un aumento del 109.2%.
2. Situacion fiscal del sector energético
Evolucién de los subsidios energéticos
Los subsidios energéticos devengados presentan un Transferencias en millones de pesos
incremento en términos acumulados en el afio 2023 Diciembre Diciembre DIFF Var. %
segun datos del del Instituto Interdisciplinario de 2023 2022
Economia Politica de la UBA (IIEP-UBA), antes de la TOTAL ENERGIA e LE1HIY 1133280 @ 6%
Gltima ampliacion presupuestaria. CAMMESA 1,427,532 1,154,383 319 @ 2%
Las transferencias para gastos corrientes en energia ENARSA Ll SEhSTY 701 (@ 154%
(los subsidios energéticos) aumentaron 69% en el ;f:fg:;[:g:::;;w”s“mDE 74,859 1,938 2021 @ 78%
acumulado al mes de diciembre de 2023 respecto a PLAN GAS.AR 139,714 42,454 57255 @ 229%
igual periodo del afio anterior. Esto implica mayores PLAN GAS I Il y 11 0 15 15 .
subsidios por la suma nominal de $1,134,280 millones. TS O SRR E L P @ 13,255 13,255 B

En cuanto a la desagregacion de los subsidios
energéticos, las ejecuciones presupuestarias mas

Fuente: elaboracién propia en base a 1IEP- UBA | AFISPOP

1 En base a precios medios industriales y facturacion de Grandes Usuarios.
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importantes acumuladas a noviembre de 2023 fueron
para CAMMESA ($1,427 mil millones) que se
increment6 24% y ocupd el 52% de las transferencias
y para ENARSA ($1,127 mil millones) que tuvo un
crecimiento del 194% respecto a igual periodo anterior.
Los subsidios devengados para el Plan Gas.Ar fueron
$39 mil millones y aumentaron 229% a.a.

3. Situacion del mercado eléctrico

En el mes de noviembre de 2023 la demanda total
de energiaeléctrica fue 9.1%i.m. menor aladel mes
anterior y tuvo una variacién negativa del 2.5%
respecto de la del mismo mes del afio anterior.

En los datos anuales se observa que en los Gltimos
doce meses la demanda fue 2.9% a.a mayor
respecto aigual periodo anterior.

En el mes de noviembre de 2023 la demanda Comercial
fue 7.1% i.m. mayor con respecto al mes anterior y
0.6% i.a. menor al mismo mes del afio anterior. Esta
categoria incrementé su consumo 1.6% anual.

Por otra parte, la demanda Industrial/Comercial se
increment6 4.2% i.m. en noviembre de 2023 respecto
del mes anterior y fue 3.7% i.a. menor a igual mes de
2022. El consumo anual de esta categoria fue 0.3%
inferior.

El consumo Residencial aument6 13.8% i.m. explicado
por factores estacionales. Por otra parte, la demanda
se redujo 3% con respecto a la de igual mes de 2022 y
creci6 5.6% anual.

El comportamiento detallado de la demanda y su
comparacion respecto a 2020, 2021 y 2022 puede
consultarse en el Informe de CAMMESA sobre el
comportamiento de la demanda del MEM.

El dinamismo anual en la demanda industrial/comercial
de energia eléctrica estda correlacionada con la
evolucién de la actividad econémica e industrial
conforme muestran los indices de la seccién 1 para el
mismo periodo.

La oferta neta de energia aument6 9.1% i.m en
noviembre de 2023 y fue 7% i.a. menor a la del mismo
mes del afio anterior. Por otra parte, en los Gltimos doce
meses la oferta neta fue 3.2% mayor a igual periodo
anterior.

La generacién neta local en noviembre de 2023
aumentd 9.1% i.m. y se redujo 0.3% i.a. respecto del
mismo mes del afio anterior. La generacion local en los
ultimos doce meses tuvo un incremento del 2.2%
anual.

En los datos desagregados i.a se observa crecimiento
en la generacion Hidraulica que aumentd 2.4% i.a.
mientras la generacion renovable y Nuclear
aumentaron 22.8%y 2,427% i.a. (explicado por regreso
a operacioén de central Atucha Il) respectivamente. La
generacion Térmica disminuy6 21.4% i.a.

En los ultimos doce meses la generacion Renovable,
Nuclear e Hidraulica muestran crecimiento positivo con
una variacion del 4.4%, 2.1% y 30.1% a.a. respecto a

Demanda de energia eléctrica | GWh/d

Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d

GWh/d

Comercial Ind.fComercial Residencial Total

nov.-22 105.8 105.0 166.7 377.5
oct.-23 98.2 97.0 142.0 337.2
nov.-23 105.1 101.1 161.7 368.0
12 meses ant. 105.5 101.4 171.7 378.6
12 meses 107.1 101.1 181.2 380.5
var%im @ 71% @ 4.2% @ 128% @ 92.1%
var.%ia @ -06% @ -3.7% ® 0% @ -25%
var.%aa |@ 16% @ -0.3% @ s6% @ 29%
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IAE en base a CAMESA
Oferta de energia eléctrica | GWh/dia
P P .. |Generacion Generacion
Hidrdulica Muclear Renovable Térmica Importacion
neta local Total
nov.-22 123.1 1Ll 55.5 207.7 234 387.4 415.8
oct.-23 134.2 27.7 61.2 131.0 0.3 354.1 354.4
nov.-23 126.1 29.0 63.1 163.1 0.2 386.4 386.5
12 meses ant. 80.1 22.2 52.5 225.7 14.9 380.5 395.4
12 meses 104.1 22.7 54.8 207.1 15.5 388.7 408.2
var.im. (@ -60% @ 26% @113% @2a5% @-538% @ oan @ 9%
var.ia. (@ 24% @4271% @223% @-214% @ -995% (@ -03% @ -7.0%
var.aa (@3201% @21% @a9x $-:3% @7 @224 @ 2%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Informe N° 84,

Dic-23



NSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
’ “GENERAL MOSCONI"

igual periodo anterior. Mientras que la generacion Generacidn por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/dia
Térmica 8.3% anualmente. Biogds Biomasa Edlica Hidro Solar Total
Renovable Renovable
nov.-22 11 22 38.2 2.9 10.1 55.5
La generacién a través de energias renovables oct.-23 13 19 425 4.4 111 61.2
definidas en la Ley 27.191 muestra un aumento anual nov.-23 1.3 2.0 48.7 4.5 1.7 68.1
en la categoria Biogas, Eolica, Hidraulica Renovable y 12 meses ant. 12 21 385 23 7.9 525
Solar que se incrementaron 2%, 2.2%, 10.5% y 10.7% Zmests 2 = S B2 1 Gk
a.a. Por otra parte, la generacién Biomasa disminuye vaim. @-02% @321% @uo% @12% @54% (@13%

Var.ia. |[@175% @-1.7% @ 275% @165% @ 155% |@ 22.8%
var.aa (@ 20% @ -35% @ 32% @105% @107% |@ 2.4%
Fuente: I1AE en base a CAMMESA

3.5% a.a en los Ultimos doce meses.

El incremento renovable en los uUltimos doce meses
esta impulsado por el aumento en la generacién Edlica
y Solar.

Generacion Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy
La participacion de generacion a través de energias

Renovables definidas en la Ley 27.191 fue del 18% en 70
noviembre y del 14% en el acumulado en 12 meses.

Es preciso mencionar que la energia generada a través
de la tecnologia Hidraulica Renovable (hidraulicas

—— Generacién mensual === Media mévil 12m

68.1

I
menores a 50 MW) surge mayormente de proyectos § ©
antiguos y podrian ser clasificadas como fuente de g o
energia Hidraulica. Bajo este ordenamiento, la energia
renovable ocupa el 13% del total generado en los 10
Ultimos doce meses mientras que la hidraulica e s e m on om s ow
representa el 28% de la generacién neta local. e s e e
IAE en base a CAMMESA

Precios y costos de la energia: los datos indican que
en noviembre de 2023 el costo monémico (costo
promedio de generacion eléctrica) aument6 15.3% i.m
respecto del mes anterior y creci6 83% i.a, mientras que
el precio monémico estacional (lo que paga la demanda
en promedio) tuvo una reduccién del 5.7% i.m. y un e RS SR s PR
incremento del 82% i.a. precio
A su vez, el crecimiento inter anual de los costos se Costo Estacional | COPeTUr@
encuentra por debajo del indice de precios internos nov.22 | § 1,115 § 6,220 56%
mayorista (IPIM), que en el mismo periodo se oct-23 | § 17641 5 12,011 68%
incrementd 159.3% i.a. Esto indica que los precios nov.-23 |5 20345 § 11,323 56%
mayoristas crecieron por arriba tanto del precio que 12mesesant.| §  1L055 5 4254  38%
paga la demanda como del costo de generacion en el Bl

var.im. (@ 153% ® s57%
mes de noviembre de 2023. varia @ s.0% @ 2.0%
Con estos valores, el precio promedio que paga la varaa |@ 725% @ 123.2%
demanda alcanz6 a cubrir el 56% de los costos de Fuente: IAE en base a CAMMESA
generacién en noviembre. En el mismo mes de 2022 el
precio promedio pagado por la demanda igual Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2019-Hoy | $/MWh
proporcion.

—— Costo —— Precio - Cobertura

El descalce entre costos, precio y tarifas de la energia

eléctrica se ha mantenido por un periodo prolongado

mientras los costos crecen 72.5% anual, el precio 25000
promedio que paga la demanda lo hace en 123.2%,
esto indica un aumento en la cobertura anual.

El descalce entre la evolucion del costo y del precio que
paga la demanda se reinicié6 en noviembre de 2019 y
se mantiene en la actualidad a pesar del incremento en
los precios de la energia a Grandes Usuarios,
reducciones estacionales en el costo de generacién y
el aumento al segmento distribuidor.

Por (ltimo, se observa que el precio que pagé la fecha

demanda ha cubierto en promedio el 50% de los costos IAE en base a CAMMESA
de generacion durante los ultimos doce meses.

20000

60%
15000

$/Mwh

50%

% cobertura

10000

40%
5000

ene.-19 nov.-19 sep.-20 jul-21 may.-22 mar.-23
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En noviembre de 2023 el consumo de combustibles
en la generacion eléctrica muestra un incremento del
gasoil del 379% i.m y una reduccion del 83.3% i.a. El
consumo de gas natural aument6 18.8% i.m y fue
14.7% i.a. menor en noviembre de 2022.

En cuanto a la variacién en los Gltimos doce meses, el
Consumo de Gas Natural aumenté 0.4% durante el
periodo, mientras que se consumié 39.5% menos de
Gas Oil y 33.8% menos de Fuel Oil.

/PE

Consumo de combustibles

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA

“GENERAL MOSCONI"

Carbén Fuel 0il Gas Natural Gasoil

(MTn.) (MTn.) (MMm3) {Mm3)

nov.-22 27.8 317 850.6 137.4
oct.-23 41 0.2 639.8 4.8
nov.-23 0.3 17 759.8 22.9

12 meses ant. 64.5 92.7 878.6 171.2

12 meses 50.0 61.4 8824 103.7

Var. i.m. @-933% @s203.3% @ 188% @379.0%

Var. i.a. = @-sa7% @-127% @-83.3%

Var. a.a @-224% @-33.8% @ 04%  @-39.5%

Fuente: IAE en base @ CAMMESA
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4. Hidrocarburos

Petréleo

e En noviembre de 2023, la produccion de petréleo
aumento 2% respecto del mes anterior y crecio
9.6% i.a. respecto de igual mes de 2022. Por otra
parte, en los ultimos doce meses la produccién
acumulada fue 9% superior respecto a igual
periodo anterior.

En noviembre de 2023 la produccién muestra un
aumento respecto al mismo mes de 2022 que esta
impulsado por la cuenca Neuquina que incremento la
produccion 17.1% i.a. respecto a noviembre de 2022.
La cuenca Golfo San Jorge (la segunda cuenca
productora en importancia), redujo la produccion 1.4%
i.a. respecto a igual mes del afio anterior.

En la cuenca Austral la produccién se redujo 13.2% i.a.
Mientras que en la cuenca Cuyana fue 12.1% i.a.
menor.

En la Cuenca Noroeste, con una participacién
minoritaria, disminuyd la produccién 9.9% i.a.

La Cuenca Neuquina representa el 63% de la
produccién y es la que mas crece anualmente con una
tasa de 16.6% a.a., luego le sigue la Cuenca Noroeste,
con un aporte marginal, que crece 3% anualmente. La
Cuenca Golfo de San Jorge, con el 31% del total, se
presenta con una disminucion del 0.6% anual mientras
que la Cuyana y Austral disminuyen 8.7% y 15.9% a.a.
Debido al declino anual de las restantes, y la suba de
la cuenca neuquina y noroeste (con aporte marginal),
la produccién sube 9% anual.

Desagregando por los principales operadores, se
observa que YPF (49% de la produccion total de
petréleo) aumenté la produccién 2.1% en noviembre
respecto al mes anterior mientras que fue 17.2% i.a.
superior respecto de igual mes del afio anterior y 12.2%
mayor en el acumulado de los Ultimos doce meses
respecto a igual periodo anterior.

Pan American Energy, con una participacion del 16%
en el total, aumenté la produccion 4.3% respecto del
mes anteriory 0.3% i.a. La produccion anual de PAE es
0.4% a.a. mayor.

Pluspetrol explica el 5% del total y redujo su produccion
3.4% i.a. mientras crece 5.4% a.a.

Tecpetrol representa el 3% del total y aument6 su
produccion 14.2% i.a. mientras que Vista, con el 7% del
total, se incremento 1.5% i.a. A su vez, estas empresas
aumentaron su producciéon acumulada en doce meses
en 17.7%y 7.1% a.a respectivamente.

Crudo convencional y no convencional

e lLa produccion de petréleo convencional, que
representa el 52% del total, se redujo 0.8% i.m. en
noviembre respecto del mes anterior y disminuy6 3.2%
i.a. A su vez, fue 2.8% inferior en los Ultimos doce
meses respecto a igual periodo anterior.

INSTITUTO ARGENTINO
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Produccién de Petréleo por cuenca - Mm3/d

Austral Cuyana GSsl Neuquina  Noroeste Total
nov.-22 2.0 2.9 22.5 60.0 0.8 98.2
oct.-23 1.8 2.7 32.1 68.0 0.7 105.3
nov.-23 1.7 2.6 320 70.3 0.7 107.3
12 meses ant. 21 3.0 32.2 55.1 0.8 03.3
12 meses 1.8 il 32.0 64.3 0.8 101.7
var.%im @ -52% @ -27% @-03% @ 3::9% @s56% @ 20%
var.%ia @-13.2% @-121% @ -149% @i171% @ o99% @ 0.3%
var.%aa @-159% @ -37% @ -06% @166% @ 3.0% @ 9.0%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Produccion de petréleo | 2019-Hoy | Mm3/d
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IAE en base a SE

Produccién de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d

PAE Pluspetrol CGC Tecpetrol Vista YPF Otras Total
nov.-22 16.7 a4 3.0 2.5 7.9 46.5 17.3 98.2
oct.-23 16.0 4.6 3.2 2.6 7.8 53.3 17.7 105.3
nov.-23 16.7 a3 3.2 2.8 8.0 54.4 17.9 107.3
12 meses ant. 16.5 a4 0.8 2.6 6.6 a4 17.9 93.3
12 meses 16.5 47 3.1 3.0 7.1 45.8 17.4 101.7
var.%im (@ 43% @ -62% @-1.0% @59% @27% @21% @ 13% |@ 2.0%
var%ia @03% @ -34% @71% @122% @ 15% @172% @ 3.2%  |@ 93%
var.%aa @ 0a% @ s54% @2738% @17.7% @ 71% @122% @ -29% |@ 9.0%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
7
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Gas

La produccion de petréleo no convencional, que
ocupa el 48% del total anual, aumentd 4.8% i.m en
noviembre de 2023 respecto al mes anterior. Ademas,
crecié 24.6% respecto a igual mes de 2022 y 25.7% en
los Ultimos doce meses.

La produccion de petréleo no convencional se
increment6 24.6% i.a. debido al aumento del 25.6% i.a
en el Shale.

La produccion Shale Oil en los dltimos doce meses
aumentd 26.4% mientras que la de Tight se reduce
2.2% en el mismo periodo.

natural

La produccién de gas natural en noviembre 2023
aumenté 0.3% i.m. con respecto al mes anterior y
fue 0.2% i.a. menor. Por otra parte, la produccion
acumulada de los ultimos doce meses fue 0.3%
mayor al afio anterior.

Las cuencas Golfo San Jorge, Cuyana, Austral y
Noroeste presentan una disminucion interanual del 1%,
14%, 11.6% y 7.4% i.a. respectivamente. En esta
medicioén, la Gnica cuenca que creci6 en noviembre fue
la Neuquina con un incremento de 3.9% i.a.

La produccién acumulada en los Gltimos doce meses
aumenta en 3 de las 5 cuencas del pais: crece en las
cuencas Neuquina, Cuyana y Golfo San Jorge 2.1%,
1.2% y 1.6% a.a. Por otra parte, en la cuenca Austral
disminuy6 4.9% a.a. La cuenca Noroeste se reduce
7.1% a.a.

Desagregando por principales operadores se
observa que YPF, que produce el 26% del gas en
Argentina, aumenté la produccién en noviembre 6.7%
i.a. respecto igual mes del afio anterior. A su vez, la
produccion acumulada de YPF en los Ultimos doce
meses fue 6.4% a.a. inferior.

Total Austral aporta el 23% de la produccion total y
redujo 14.7% i.a. mientras que su produccién
acumulada durante los Ultimos doce meses fue 0.4%
a.a menor.

Pan American, que representa el 13% de la produccion
total, redujo la produccién 9% i.a. respecto a igual mes
de 2022 y aumenté 10.7% a.a.

Tecpetrol con un peso 13% en el total, aument6 su
produccion 17.3% i.a. A su vez, la produccién
acumulada en doce meses fue 0.9% a.a mayor
respecto a igual periodo anterior.

Estas cuatro empresas representan el 75% del total del
gas producido y en conjunto redujeron 0.6% su
produccion acumulada en los Ultimos doce meses. Esto
indica que la produccion anual de las principales
empresas productoras de gas en Argentina se
encuentra en caida. Sin embargo, el crecimiento anual
es liderado por PAE, Pampay CGC.

/PE

Produccién de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA

“GENERAL MOSCONI"

Convencional | No convencional Shale Tight % NC
nov.-22 54.2 44.0 43.0 1.0 45%
oct.-23 52.9 524 51.4 0.9 50%
nov.-23 52.5 54.9 54.0 0.9 51%
12 meses ant. 54.6 38.6 377 0.9 M%
12 meses 52.1 48.5 47.6 0.3 48%
var.%im (@ -0.8% ® as% @505 @ -67%
Var.%ia (@ -3.2% @ 246% @ 25.6% @-12.9%
var.%a.a |@ -2.8% ® 25.7% ©264% @ -22%
Fuente: |AE en base a SE - Capitulo IV
Produccion de Gas Natural por cuenca - MMm3/d
Austral Cuyana GSIJ Neuquina Noroeste Total
nov.-22 26.9 0.2 114 84.3 3.7 126.5
oct.-23 25.2 0.1 11.5 85.5 35 125.9
nov.-23 23.8 0.1 11.2 87.6 3.5 126.3
12 meses ant. 27.3 0.1 11.1 90.2 3.9 132.6
12 meses 259 0.1 11.3 92.1 3.6 133.0
var.%im (@ 55% @ 75% @27 @ 24% @ -08% @ 03%
var.%ia (@-11.6% @-140% @ -1.0% @ 39% @ -74% |0 -02%
Var.%aa @ -53% @ 12% @ 16% @ 21% @ -71% @ 03%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Produccion de Gas Natural | 2019-Hoy | MMm3/d
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IAE en base a SE

Produccion de Gas Natural por principales operadoras- MMm3/d

CGC Total PAE Pamp‘a Pluspetrol Tecpetrol YPF Otras Total

Austral energia
nov.-22 5.8 315 20.0 8.5 6.4 12.6 4.1 111 126.5
oct.-23 6.3 27.6 19.2 8.7 71 14.6 32.3 10.1 125.9
nov.-23 6.1 26.9 18.2 9.3 6.8 14.8 34.5 9.6 126.3
12 meses ant. a7 30.1 16.0 2.9 6.7 17.6 36.6 10.2 132.6
12 meses 6.0 30.0 17.7 10.1 7.0 17.7 34.3 10.1 133.0
var.%im @ 39% @ -24% @ s52% P69 @-23% @16 Do @-a22% @ 0%
var.%ia @ 42% @-14.7% @-o90% @01 @ 70% @173% @ 11% @-128% |0-02%
Var.%aa @29.1% @-04% @107% @129% @3 @osx @-6a% @-07% @ 03%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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Gas convencional y gas no convencional

La produccién de gas natural convencional, que Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d
representa el 42% del total, se redujo 6.4% i.m. en Convencional | No convencional Shale Tight % NC
noviembre de 2023 respecto al mes anterior y T = . e o 1%
N o i .
dlsmlnuyq 14..5/0 i.a respecto a igual mes de 2022. A oct-23 3.3 726 65 158 58%
su vez, disminuye 7.4% a.a. en el acumulado de los
- nov.-23 49.9 76.4 58.6 17.5 60%
ultimos doce meses.
12 meses ant. 60.0 72.6 43.1 23.3 55%

» ) 12 meses 55.6 77.4 57.4 19.7 58%
La producmgn de gas nature}l’no conver’wlonoal gue var.%im @ 64% |@ 52% @ 5% @ 102%
ocupa el 58% de la prgducc!on aumento 5.2:) i.m. var%ia (@ -145% @ 12.1% @ %65% @ -191%
respecto al mes anterior mientras fue 12.1% i.a. Var.%aa (@ -7.4% ® 66% @ 17.0% @ -155%

superior respecto a igual mes de 2022 y 6.6% a.a
mayor.

La produccién de gas no convencional aumenté 12.1%
i.a. debido a un incremento en el Shale del 26.5% y una
disminucion en el Tight del 19.1% i.a.

Fuente: IAE en base a SE- Capitulo IV

La producciéon acumulada en doce meses de Shale gas
aumenta 17% mientras que el Tight disminuye 15.5%
anual respectivamente.

Por otra parte, el 56% de la produccién (Convencional Vaca Muerta : Produccion de Petroleo por principales operadoras - Mm3/d
+ Tlght) se reduce 9.7% anual. PAE Pluspetrol Shell Tecpetrol Vista YPF Otras Total petréleo
Vaca Muerta
. nov.-22 2.8 1.0 5.1 0.8 6.5 24.3 2.7 43.1
Vaca Muerta en perspectiva
oct.-23 2.6 1.2 3.8 1.3 7.7 31.0 3.8 51.4
. ., , nov.-23 3.2 1.0 4.5 1.5 7.9 32.2 3.6 54.0
En noviembre, la produccion de petrdleo en la

., . 12 meses ant. 2.5 0.9 4.5 0.9 5.1 21.8 2.0 37.7
formacion Vaca Muerta, en la cuenca Neuquina,

t' 50/ | m. a su vez fue 25 40/ | a 26 30/ aa 12 meses 3.0 13 4.5 1.6 6.6 27.7 3.0 47.6
aumen Od oLm. | m d Aanlay .Eo ) | var.%im @ 228% @-164% @173% @1a9% @ 28% @ 38% @ -4sx% (@ s5.0%
mayorl durame | 0s u.tlmgs doce meses. n, el var.%ia [@165% @ 46% @-123% @9a0% @225% @326% @354% (@ 254%
acuTu ado anual a anIem re el 2023, represent6 e var.%aa @ 212% @397% @ 13% @73% @20% @6:% @aax @O 2563%
47.1@ d.el total producido en e,I pais en 2023. Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
El principal productor de petréleo en Vaca Muerta es
YPF, que ocupa el 58% de la produccion de la
formacion y, durante los Gltimos doce meses, aumento Principales formaciones productivas | Afio 2023
su produccion acumulada 26.8% a.a. Por esto, YPF

.. . ., Petrdleo Gas natural
explico el 59% del crecimiento de la produccion en la o
tras -
formacion. i gL
19.2% 2% Sierras Blancas
Vaca Muerta '3.33%8% Mulichinca
. . modoro Rivadavia (oo <R 155% Lajas
En noviembre, laproduccion de gas natural en Vaca - :
Muerta se increment6 3.1% i.m. y aumento 27.3% i.a. e i
. s - . Vaca M 16.2% I
A su vez, fue 17.7% a.a superior durante los dltimos Grupe it aca Muerte springhil
doce meses. Vaca Muerta representa el 44.1% del total R
. s Centenaria - 23.0%
del gas producido en el pais en 2023. En este caso los Cajjadon Semn o otras
cuatro operadores en importancia son YPF, Tecpetrol,
Total Austral y PAE. JAE en base 2
En la fo_rmaCIOn Vaca Muertfa’ Tecpetrol aumento .SU Vaca Muerta : Produccién de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d
produccion anual 2.2% a.a. mientras que la produccién Total Total Gas
Exx PAE Pl trol T trol YPF Ot
de YPF fue 1.8% a.a menor. Por otra parte, Total on uspetrol - TeCPElrol  sustral ¢ | Vaca Muerta
Austral aumenté su produccién anual un 43.5% a.a. y nov.-22 0.9 6.2 4.0 103 7.7 15.2 2.3 6.5
PAE 41.9% a.a. oct.-23 0.5 9.3 5.0 12.6 8.6 13.9 7.5 57.4
nov.-23 0.5 8.6 4.7 12.9 9.2 16.9 6.5 59.2
12 meses ant. 0.8 5.5 4.2 15.2 5.8 15.6 2.2 49.4
12 meses 0.7 7.9 4.7 15.6 8.3 15.3 5.7 58.1
var.%im (@ -59% @ -76% @-63% @ 22% @oe9xw D2ex @-13.7% @ 3.1%
var.%ia |(@-235% @325% @12% @25:3% @201% @wsxn @isok |@ 27.3%
Var.%a.a (@-213% @a419% @132% @ 21% Da3s5% @ -18% @Di1583% @ 17.7%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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Downstream
Venta de principales combustibles liquidos | Mm3/d
En el mes de noviembre de 2023 las ventas de f:r:zi:' Gasoil Ultra Nafta Super Nafta Ultra ;::;:I Total Nafta Com::t:tlibles
combustibles se incrementaron 6.1% i.m. y 6.3% i.a.
s nov.-22 295 11.7 20.2 7.6 41.2 27.8 69.0
Durante los Ultimos doce meses la demanda de
bustibles liquidos aumenté 1.5% a.a respecto a oct-2 289 e 04 5 s 288 2
F:Om us . a . 270 & p nov.-23 316 12.1 215 8.1 43.8 29.6 73.4
|gua| perlodo anterior. 12 meses ant. 28.5 12.0 19.5 7.7 40.5 27.2 67.7
12 meses 29.2 11.1 20.6 7.7 40.3 28.4 68.7
El aumento en las ventas de combustibles i.a esta Var. % i.m :5'5% :6'0% :5'3% :'3'7% :3'5% :2'7% : 6.1%
. . . Var. % i. 7.1% 3.6% 6.4% 7.0% 6.1% 6.5% 6.3%
explicado por un incremento del 6.1% i.a. en las ventas L
var.%aa @27 @ -78% @ 60% O o01%  |[@-0a% @ a3% | @ 15%

de Gasoil y del 6.5% i.a. en la venta de Naftas.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas
durante los ultimos doce meses se redujeron 0.4%
respecto a igual periodo anterior: las ventas de Gasoil
Ultra fueron 7.8% menores mientras que las de Gasoll
Comun, que ocupa el 72% del gasoil comercializado,
aumentaron 2.7% a.a.

Las ventas acumuladas de Naftas aumentaron 4.3% en
los dltimos doce meses respecto a igual periodo
anterior debido a incremento del 0.1% en las ventas de

Fuente: IAE en base a SE

Ventas de combustibles 2018-Hoy | Mm3/d

= Venta de naftas

Ventas 2018-2023

Media mavil 12m

= Venta de gasail .

Media mévil 12m

Ventas 2021-2023

45 7

40 4

354

43.8

T
T -
nafta Ultra (28% del total comercializado) y un aumento E 01 296
del 6% en la Nafta Stper.
251
El petréleo procesado total en el mes de noviembre 204
aument6 9.1% i.a. y 6.8% a.a. Por otra parte, el gasoil , . . . ‘ ‘ —
B B B ] O %% L > B N N N s L 13 > > %)
obtenido fue 1.3% i.a. y 5.5% a.a. mayor mientras que S S LS e P P L S P L S
la producciéon de naftas fue 3.7% ia y 6.6% aa
p H y Fecha Fecha |AE en base a SE
superior.
Por otra parte, se observan aumentos significativos en
el procesamiento de petréleo y obtencion de gasoil y Petréleo procesado y productos obtenidos Mm3/dia
naftas del 17.2%, 16.1% y 6.7% i.m. en noviembre petréleo Gasoil Nafta
respecto de octubre. procesado  obtenido  obtenida
Estos datos indican que en el acumulado de los dltimos nov.-22 78.9 35.5 24.0
doce meses el crecimiento de la demanda de naftas fue oct.-23 73.5 31.0 23.3
similar al crecimiento de la produccién. En el caso del nov.-23 86.1 36.0 24.9
gasoil, el aumento en la produccion se da junto con una 12 meses ant. 771 241 23.9
reduccion en la demanda anual. 12 meses 82.4 36.0 5.4
G d | d bre de 2023 var.%im @ 17.2% @ 1610% @ 6.7%
ntr n m r
o as ent ega. 0 e. el mes de octubre de var.%ia (@ 91% @ 13% @ 3.7%
(dltimos datos disponibles) fue 100.8 MMm3/d. Las
A ) var.%aa @ 68% @ 55% @ 6.6%
entregas totales disminuyeron 4.2% i.a. La demanda
. . L, L Fuente: IAE en base a SE
acumula una disminucion del 1.6% en los dltimos doce
meses corridos respecto a igual periodo del afio
anterior.
En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas Do e por e /]
entregado a los usuarios residenciales se redujo 0.6% Residencial Comercial  TU%°  Industria  Conrrales SDB GNC Total
. Lo ~ L. oficiales Eléctricas
i.a a la vez que en el acumulado del dltimo afio mévil
presenta una reduccién del 7.6% respecto a igual o2 2 20 11 ael 328 20 2 1052
periodo del afio anterior. Por otra parte, el Gas sep-23 337 51 21 353 513 5.3 62 1236
entregado a la Industria fue 1.7% i.a. menor. A su vez, oct-23 237 3.8 1.3 353 283 2.2 6.2 100.8
presenta un aumento anual de 3.8% a.a. 12 meses ant. 286 3.4 13 337 376 25 6.6 113.6
Las Centrales Eléctricas consumieron 10.2% i.m. 12 meses 26.4 3.6 12 35.0 37.0 24 6.2 1118
menos respecto del mes anterior, mientras que Var.%im |@-204% @-259% @-3458% @ -14% @-102% @-320% @ 03% |@-184%
redujeron su demanda 13.8% i.a. A su vez, acumulan var.%ia |@ 06% @266% @220% @ -17% @-138% @ 20% @ S53% | @ 42%
una disminucién del 1.6% anual en el consumo. Var. % a.a ® -76% @ 53% @ -14% @ 38% @ -16% @ -33% @ -60% |@ -1.6%
Fuente: 1AE en base a ENARGAS
10
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Precios

El precio del barril de petréleo BRENT en noviembre de
2023 fue de USD/bbl 82.2, lo cual implica un precio 8%
menor respecto al mes anterior mientras que es 9.6%
inferior al registrado en igual mes de 2022. Por otra
parte, el precio del barril de crudo WTI fue USD/bbl 77.4
teniendo una variacion negativa del 9.7% respecto del
mes anterior y del 8% respecto a igual mes de 2022.

Como se observa, los precios internacionales han
tenido una considerable recuperacién con picos en el
primer semestre de 2022, con tendencia a la
estabilizacion en 2023 que, hacia finales del afio,
parece tomar tendencia al alza mientras el precio del
barril argentino se estabiliza en valores 45% inferiores.

El barril argentino del tipo Escalante tuvo un precio de
USD/bbl 68.4 en noviembre de 2023 esto implica un
aumento del 3.6% respecto al mes anterior mientras fue
7.7% menor al precio de igual mes de 2022. Por otra
parte, el barril del tipo Medanito muestra un precio que
se ubicé en los USD/bbl 63.2 en el mes de noviembre
de 2023: 1.8% menor al mes anterior y 7.9% inferior
respecto al de igual mes del afio anterior.

Estos precios muestran que la brecha BRENT-
ESCALANTE fue del 20% en el mes de noviembre
mientras que la brecha BRENT-MEDANITO es del
30%.

El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD
2.71 MMBtu (millén de Btu) en noviembre de 2023. Asi,
el precio principal que rige en el NYMEX de USA se
redujo 9.1% respecto al mes anterior y fue 50.3%
menor respecto de igual mes del afio anterior.

En el caso argentino, el precio del Gas Natural en boca
de pozo en base al calculo de regalias (lo que
reciben los productores locales) fue de 2.13
USD/MMBtu en noviembre de 2023 lo cual implica un
precio 25.4% inferior al del mes anterior y 33.2% menor
a igual mes del afio 2022.

El Precio de importacion del GNL no tuvo cotizacién
por no haber importaciones en ese mes. Sin embargo,
segun se publica en la web de ENARSA, el precio
promedio de las compras para todo el afio 2023 fue de
17.8 USD/MMbtu mientras que, en 2022, 2021 y 2020
fue de 28.8, 8.3 y 2.9 USD/MMbtu respectivamente.
Las compras anuales de GNL totalizan USD 1.837
millones por 44 cargamentos esto es una reduccion del
57% en el monto importado (USD 2,884 millones en
2022).

Segun las estadisticas de comercio exterior, el gas
importado por gasoductos de Bolivia (y
marginalmente de Chile) tuvo un precio de importacion
de 8.28 USD/MMBTU para el mes de noviembre de
2023 y se redujo 10.7% i.m. y mientras es 23% i.a.
inferior.

NSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
’ “GENERAL MOSCONI"

Precios del petréleo USD/bbl

BRENT WTI Escalante  Medanito
nov.-22 90.9 84.1 74.1 68.6
oct.-23 89.4 85.7 66.0 64.4
nov.-23 82.2 774 68.4 63.2
var. %im (@ -830% @ 97% @ 36% @ -1.8%
var.%ia (@ -96% @ 3.0% @-7.7% @ -7.9%
Fuente: 1AE en base a SE
Precios del petréleo | 2019-Hoy | USD/bbl
BRENT WTI == ESCALANTE == MEDANITO
120
100
= 80
§ o &3
a0
20
2019 2000 2021 2022 2023
Fecha
IAE en base a SE
Precios del Gas Natural | USD/Mmbtu
Boca de pozo .
Bolivia GNL Henry Hub
Arg.
nov.-22 3.19 10.75 0.00 545
oct.-23 2.86 9.27 0.00 2.98
nov.-23 2.13 8.28 0.00 271
var.%im @ -254% @-10.7% - ® 91%
var.%ia (@ -33.2% @-23.0% - @®-50.:3%
Fuente: |AE en base 3 SEy EIA
Precios del gas | 2020-Hoy | USD/MMbtu
—— Boca de pozo —— Bolivia —— Henry Hub
16
14
12
'Jé 10
5
= B
]
[
4
27
2
ene.  jul.  ene . ene.  jul ene.  jul
2020 2021 2022 2023
Fecha
IAE en base a SE
Cargamentos GNL 2023
Precio Volumen
. Monto (MM USD)
Promedio (MMm3)
Licitacion 1 20.8 1,707 S 1,310
Licitacion 2 14.1 57 S 30
Licitacion 3 133 382 S 187
Licitacion 4 12.9 650 S 310
Total 17.8 2,796 S 1,837

Fuente: IAE en base a IEASA

Precios, cantidades y monto de importacion de GNL

2022 2023 Var. %
Precio Promedio (USD/Mmbtu) 28.8 17.8 -38.2%
Volumen (MMm3) 2,712 2,796 3.1%
Monto (MM USD) 2,885 1,837 -36.3%

Fuente: elaboracidn propia en base a ENARSA
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1. Biocombustibles

La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia
de azlcar aument6 2.7% i.m. en octubre respecto al
mes anterior y fue 13.2% i.a. menor. En el calculo
acumulado durante los Ultimos 12 meses al mes de
referencia la produccién es 0.9% a.a. menor.

Por otra parte, las ventas disminuyeron en octubre de
2023 respecto al mes anterior 4.8% i.m. y fueron 5.7%
i.a inferiores a igual mes del afio anterior. A su vez,
fueron 4.9% superiores en el célculo acumulado de
doce meses respecto a igual periodo anterior.

La produccion de Biodiesel se redujo en octubre de
2023 respecto al mes anterior 35.3% i.m. y 71.1% i.a.
respecto al mismo mes del afio anterior. A su vez, la
produccion es 44.8% a.a menor en el dltimo afio movil.
Las ventas internas de biodiesel se redujeron 32.6%
i.m. respecto al mes anterior. Por otra parte, las ventas
fueron 57.4% i.a. menores a las registradas en el
mismo mes de afio anterior. En el afio movil registra
una caida del 4.4% a.a.

Las exportaciones de Biodiesel acumuladas en los
Gltimos 12 meses a octubre de 2023 fueron 56.2%
menores a igual periodo del afio anterior.

2. Balanza comercial energética

La balanza comercial energética del mes de
noviembre de 2023 se muestra con superavit de USD
281 millones.

Las exportaciones se redujeron 9.5% i.a mientras que
las importaciones fueron 14.9% i.a. menores.

En el acumulado anual de 2023 las exportaciones se
redujeron 7.3% a.a. mientras que las importaciones
fueron 38.8% inferiores a.a.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que
en noviembre de 2023 se exporté 8.4% mas de
combustible y energia en términos de cantidades
respecto a igual mes de 2022, mientras que los precios
de exportacion se redujeron 16.6% i.a dando como
resultado una disminucién en el valor exportado del
9.5%i.a.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y
lubricantes se redujeron 2.9% en cantidades en
noviembre de 2023 respecto a igual mes de 2022,
mientras que en precios se observa una disminucion
del 12.1%. Esto generé una disminucion en el valor
importado del 14.9% i.a.

Los datos acumulados en 2023 indican que se exporto
15.1% mas de cantidades a precios 19.5% menores.
Esto implica un valor exportado 7.3% inferior al de igual
periodo anterior.

Por otra parte, las importaciones fueron 24.5%
menores en cantidades a precios 18.9% inferiores. Esto
arroja un valor importado 38.8% inferior.

Segin datos de comercio exterior disponibles a
noviembre de 2023, las exportaciones medidas en
cantidades de los principales combustibles para el
acumulado en los dltimos doce meses muestran

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
’ “GENERAL MOSCONI"

Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. Total en
entas miles de
Produccién Ventas totales | Produccién | Exportacion
internas Tn.

oct.-22 99.4 80.4 200.4 82.4 119.5 200.7

sep.-23 84.1 79.6 89.4 52.1 39.1 173.5

oct.-23 86.3 75.8 57.8 35.2 21.5 144.1
12 meses ant. 912.2 877.2 1,888.6 6E88.9 1,089.7 2,800.8
12 meses 904.5 919.9 1,041.9 658.3 477.4 1,946.4
var.%im |@ 27% @ -4.8% ®-353% @-32.6% - @-16.9%
var.%ia |@-13.2% @ -5.7% @-11.1% @-574% = @-51.9%

Var.%aa |[@-09% @ 49%
Fuente: 1AE en base a 5E

@-228% @ -24% @-56.2% |@-305%

Produccién y ventas de Biodiesel y Bioetanol | Miles de Tn.

Produccion Bioetanol Ventas Bioetanol

100.0
86.3 75.8

Produccién Biodiesel Ventas Biodiesel

200.0 100.0
150.0 5.0
100.0 so.0
35.2
50,0 57.8 25.0
0.0 0.0
» o ol A A ar o A
AT AT A T

IAE en base a SE

Balanza comercial energética en millones de USD

. Exportacion Importacién
Saldo comercial . .
L. combustibles y combustibles y
energético . .
energia lubricantes
nov.-22 282 751 469
nov.-23 281 680 399
Acumulado 2022 -4,710 7,723 12,433
Acumulado 2023 -457 7,158 7,615
%i.a = @ -9.5% ® -129%
% var. a.a - [ ] -7.3% ® -:83%

Fuente: IAE en base a INDEC

Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)

Exportacion Importacién
noviembre de 2023 combustibles y combustibles y

energia lubricantes

Valor [ ] -9.5% ® -1495%
Respecto de
i -16.6% -12.1%
noviembre de 2022 Precio ® ®

Cantidad @ 8.4% ® 2%
Respecto al Valor @ -7.3% ® -3:8%
acumulado a Precio . -19.5% ' -18.9%
noviembre Cantidad @ 15.1% @ -25%

Fuente: IAE en base a INDEC

Informe N° 84, Dic-23
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mayores ventas al exterior. En el caso del petréleo las Principales productos energéticos exportados - Cantidades
ventas anuales fueron 2.9% superiores. Butano  Gas Natural Petrdleo Propano
En cuanto a las importaciones, los Ultimos datos (Mtn.) (MMm3) (Mm3) (MTn.)
disponibles a noviembre indican que hubo una nov.-22 62.2 174.2 669.3 82.6
reducciéon en las compras de naftas al exterior del oct.-23 0.7 162.5 535.8 49.5
28.4% a.a durante los (ltimos doce meses respecto a nov.-23 5.0 1428 535.3 26.9
igual periodo anterior. 12 meses ant. 550 2,024 6,742 666
Por otra parte, en doce meses se importé un total de

12 meses 638 1,671 6,940 719

1,639 Mm3 de Gasaoil, es decir 38.2% a.a. menos.

Por (ltimo, las importaciones de GNL totalizaron 2,676 var%im @ 106% @-121% @ -20% @ 5%

MMm3 durante los dltimos doce meses relevados por var%ia |@-278% @-18.0% @-25% @-43.2%
estadisticas de comercio exterior y aumentaron 13.8% var.%aa |@ 160% @-17.4% @ 29% @ 8.1%
a.a. respecto al afio anterior. Mientras que las Fuente: IAE en base a SE

importaciones de gas de Bolivia totalizaron 2,381
MMm3 y se redujeron 40.4% a.a.

Principales product géticos importados - Cantidades

GNL Gas Natural Gasoil MNafta
(MMmM3) (MMm3) (Mm3) (Mm3)

nov.-22 0.0 177.9 150.5 93.7
oct.-23 0.0 132.7 221.8 133.5
nov.-23 0.0 128.9 193.3 136.1
12 meses ant. 2,352 3,997 2,651 1,281
12 meses 2,676 2,381 1,639 918
Var. % i.m E ® 29% ®-129% @ 19%
Var. %i.a = @ -275% ® 284% @ 35.3%
var.%aa |@ 13.8% @ -204% ®-38.2% @ -284%

Fuente: 1AE en base a SE

Informe N° 84, Dic-23



Glosario

Afio moévil: son los dltimos doce meses corridos al mes
de calculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio mavil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los dltimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio mavil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacién Argentina de Presupuesto y
Administracion Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacion”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccién de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azUcar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compaiiia Administradora del Mercado
Eléctrico Noviembrerista.

Costo medio de generacién: Precio monémico segun lo
define CAMMESA.

La demanda de energia eléctrica: se toma segln los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evoluciéon mensual de la actividad
econdémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por empresas lideres, camaras
empresarias y organismos publicos. El calculo del EMI se
efectGia en base a unidades fisicas de produccion de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Segln Ley
27.191.

Exportaciéon e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Délares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario para consumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansién de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segun lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccién
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dindamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la generacion
térmica se refiere a la suma de la generacion por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacion por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacién Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segun Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacién
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segun informa ASAP.

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Publicacién del

Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCONI”

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacién de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Noviembrer
(IPIM) tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dindamicas “Sesco Web”:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccién primaria y produccién secundaria.

Precio monémico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Noviembre de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715/ 6751
iae@iae.org.ar

www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informacién basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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