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Resumen ejecutivo
Produccién de Hidrocarburos
En julio de 2024 la produccién de petréleo aument6 9.4% i.a. y 7.6% a.a. en
los dltimos 12 meses.
. . . . o i L= a0 i
La prod’ut.:mon de petréleo convenc.lonal se rede.(? 11.2%i.a.y (?ayo 5.3% a.a. Variable Unidad  Fecha mes mesafio| . win. %12
en los ultimos 12 meses. En cambio, la produccién no convencional (52% del anterior anterior meses i.a.
. . o 0 .
tOtaI) se |ncremer.1to 322/0 Lay 228/0 a.a. ImpUIsada pOI’ el Shale. Generacion eléctrica local| GWh/d  jul-24 | 4113 3685 3964 (@ 116%@ 33%@® 3.2%
La cuenca neuquina impulsa el crecimiento anual con un incremento del 15.3%
Produccion de petralec Mm3/d jul-24 | 1088 1066 995 @ 21%@ 94% @ 756%
En julio de 2024 la producciéon de Gas aumentd 9.9% i.ay 2.1% a.a. La Pr°ducc-'°gu:3::::2:; Mm3/d jul-24 | 464 462 523 |@ OS5%@ -112%@ -53%
produccion convencional tuvo una reduccion del 9.1% i.a. y del 10% a.a. i} y |
.. . A P i6 tro
Por otra parte, la produccién no convencional (61% del total) aUMENtd 22.6% s comierny Mm3/d jul-24 | 624 603 472 @ 34%@ 322%@ 228%
i.a.y 11.4% a.a. en los Ultimos doce meses.
La cuenca Neuquina es la Gnica que aumenta la produccién gasifera. Produccién de gas natural MMm3/d jul-24 | 1519 1475 1382 @ 29%@® 99%@® 21%
Produccién de gas natural B
Demanda A MMm3/d jul-24 | 502 513 553 @ -20%@ 91%@ -100%
Produccién de gas No B
o . ) » Conventional MMm3/d jul-24 | 1016 963 829 @ 56%@® 226%@® 114%
En julio de 2024 las ventas de naftas y gasoil tuvieron una reduccion del 1.9%
i.a.y 2.8% a.a. respectivamente. Produccisn de Bioetanol | MTn. jun-24 | 929 757 683 |@ 226%@ 350%@ 1.1%
Durante los dltimos doce meses, las ventas de naftas fueron 3.4% menores
respecto a igual periodo anterior, mientras que las ventas de gasoil fueron 2.3%  praduccién de Biodiesel | MTn. jun-2¢ | 1235 1097 635 |@ 125%@ 943%@ -237%
inferiores. Por otra parte, la producciéon de gasoil se redujo 2.5% anual
mientras las naftas, en el mismo periodo, fueron 1.2% a.a. menores. Demandsa Eléctrica GWh/d jul-24 | 4267 3741 4025 |@ 140%@® 60%@ -1.0%
La demanda total de Energia Eléctrica se increment6 6% i.a. en julio de 2024 Vent= decombustibles | Mm3/d jul-2¢ | 660 622 673 @ 62%@® -15%@ -28%
respecto a igual mes de 2023. El consumo eléctrico anual presenta una
., Naftas| Mm3/d jul-24 | 266 249 220 @ 68%@® S0x@ -34%
reduccion acumulada del 1% a.a.
X i . . L Gasoil| Mm3/d  jul.-24 394 37.3 393 @ s583%@® 04%@® -23%
El gas natural entregado se redujo 16.3% i.a. en junio de 2024 (dltimo dato
disponible) y 0.3% a.a. en los dltimos doce meses corridos respecto a igual = ”Et“'a"’”t:‘:i:?; MMm3/d jun-24 | 1150 1202 1373 |@ -44%@ -163%@ -03%

periodo del afio anterior.

Subsidios energéticos
Segun el IIEP-UBA los subsidios energéticos acumulados a julio aumentaron
129% en el acumulado del afio 2024 respecto a igual periodo del afio anterior.

* Var %12 meses: implica la variacién acumulada de 12 meses corridos respecto a igual periodo
anterior.
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Las siguientes noticias constituyen a juicio del Departamento Técnico de Instituto Mosconi las noticias mas relevantes del mes de agosto de
2024.

1. Los vacios de la politica energética del Gobierno, a ocho meses de gestion. Por Jorge Lapefia para Clarin.

2. Como lograr acceso al gas a precios competitivos, un desaffo de largo alcance. Por Alejandro Einstoss para Clarin.

3. Petrdleo: Vaca Muerta esconde la debacle del convencional en Argentina. Diario Rio Negro.

4. Gasoducto Néstor Kirchner: puja en Nacion desde la traza del tramo 2, hasta el nombre. Diario Rio Negro.

5. Luzy gas: un hogar del AMBA destinard entre $102.000 y $150.000 para pagar sus préximas facturas. Infobae.

6. Una petrolera inglesa llega al pais y producird gas cerca de las Islas Malvinas. Clarin.

7. TotalEnergies pone en produccién el primer pozo offshore de la plataforma Fénix. Ambito.

8. Represas: la decision del Gobierno agrega incertidumbre y profundiza la grieta con las provincias. El Economista.

9. Combustibles: Advierten por falta de transparencia en la fijacién de precios y exigen el respeto de las normas de competencia.
Surtidores.
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https://www.clarin.com/opinion/vacios-politica-energetica-gobierno-meses-gestion_0_0x2CSToI1i.html
https://www.clarin.com/opinion/lograr-acceso-gas-precios-competitivos-desafio-largo-alcance_0_94eEl3v6qv.html
https://www.rionegro.com.ar/energia/petroleo-vaca-muerta-esconde-la-debacle-del-convencional-en-argentina-3772221/
https://www.rionegro.com.ar/energia/gasoducto-nestor-kirchner-puja-en-nacion-desde-la-traza-del-tramo-2-hasta-el-nombre-3777544/
https://www.infobae.com/economia/2024/08/16/luz-y-gas-un-hogar-del-amba-destinara-entre-102000-y-150000-para-pagar-sus-proximas-facturas/
https://www.clarin.com/economia/petrolera-inglesa-llega-pais-producira-gas-cerca-islas-malvinas_0_hYgJo9pUqy.html
https://www.ambito.com/energia/totalenergies-pone-produccion-el-primer-pozo-offshore-la-plataforma-fenix-n6053680
https://eleconomista.com.ar/energia/represas-decision-gobierno-agrega-incertidumbre-profundiza-grieta-provincias-n76556#google_vignette
https://surtidores.com.ar/combustibles-advierten-por-falta-de-transparencia-en-la-fijacion-de-precios-y-exigen-el-respeto-de-las-normas-de-competencia/

1. Indicadores de actividad econémica y precios

El EMAE (estimador de actividad econdmica) se
muestra para el mes de julio de 2024 con una variacion
negativa del 0.3% i.m. con respecto al mes anterior,
mientras que la actividad fue 3.9% menor respecto al
mismo mes del 2023 (i.a) y 3.2% inferior en el
acumulado del afio 2024.

El IPI-M (indice de produccién industrial manufacturera)
muestra, en julio de 2024, una variacién negativa del
1.6% respecto al mes anterior mientras que fue 20.1%
i.a. menor. En el acumulado del afio 2024 se redujo
16.1% a.a.

Desagregando el indice, la actividad referida a la
refinacion de petroleo se redujo 1.4% en el
acumulado de 2024. En particular, la refinacion de
petréleo para naftas disminuyé 2.7% acumulado,
mientras la de Gasoil tuvo una reduccion del 3% en el
acumulado en el afio 2024.

Los precios mayoristas (IPIM) aumentaron 3.1% en
julio de 2024 respecto del mes anterior. A su vez, tuvo
una variacion del 270% respecto de igual mes de 2024
y acumula un aumento del 55.2% en 2024.

El IPIM relevado para petréleo crudo y gas tuvo un
aumento del 3.3% i.m. mientras que fue 329.7% i.a.
superior y acumula un aumento del 94% en el afio.

Los precios mayoristas referidos a los productos
refinados de petréleo aumentaron 4% i.m. respecto
del mes anterior. A su vez, se incrementaron 376.1%
respecto a igual mes del afio anterior mientras acumula
un incremento del 104.1% a.a.

Por dltimo, el IPIM relevado para la energia eléctrica®
muestra una variacion positiva del 5.3% i.m. mientras
aumenté 356.2% i.a. respecto de igual mes del afio
anterior. Este indice acumula un incremento del 273%
en 2024.

2. Situacion fiscal del sector energético
Evolucién de los subsidios energéticos

Los subsidios energéticos devengados presentan un
aumento en términos acumulados en el afio 2024
segun datos del del Instituto Interdisciplinario de
Economia Politica de la UBA (IIEP-UBA).

A julio, las transferencias para gastos corrientes en
energia (los subsidios energéticos) aumentaron 129%
en el acumulado del afio 2024 respecto a igual periodo
del afio anterior.

La partida mas importante es para CAMMESA que se
incrementd 173% vy recibié un total de $1,421,826
millones mé&s que en igual periodo del afio anterior.
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Respectomes  lgual mes aiio Acumulado
anterior anterior anual
EMAE jun-24 |@ -0.3% ® 9% ® 3%
IPl-Manufacturas| jun.-24 |@ -1.6% ® -01% ® -161%
Refinacidn del
jun.-24 - -1.2% -1.4%
petroleo . ® ®
Naftas| jun.-24 - ® -s54% ® 2%
Gasoil| jun.-24 - ® -63% ® 0%
IPIM-Precios ju-2a | @  3.1% @ 2703% @ 55.2%
IPIM- Petroleo
jul.-24 3.3% 329.7% 94.0%
crudo y gas ) ® ® ®
IPIM- Refinados
jul.-24 4.0% 376.1% 104.1%
de petroleo I ® ® ®
IPIM-Energia
jul.-24 5.3% 356.2% 273.0%
eléctrica . ® ® ®
Fuente: 1AE en base a INDEC
Transferencias en millones de pesos
jul-24 jul-23 DIFF Var. %
TOTAL ENERGIA 3,829,794 1,673,892 2,155,901 @ 129%
CAMMESA 2,245,399 823,574 1,421,826 . 173%
ENARSA 1,489,594 770,683 718511 @ 93%
FONDO FID. PARA EL CONSUMO DE 0 35,952 35,352 -
GLP Y GAS POR REDES
PLAN GAS.AR 94,301 43,684 51,117 @ 117%

Fuente: elaboracién propia en base a 1IEP- UBA | AFISPOP

1 En base a precios medios industriales y facturacion de Grandes Usuarios.
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3. Situacién del mercado eléctrico

En el mes de julio de 2024 la demanda total de
energia eléctrica fue 14% i.m. mayor a la del mes
anterior y tuvo una variacion positiva del 6% respecto
de la del mismo mes del afio anterior.

En los datos anuales se observa que en los Ultimos
doce meses la demanda fue 1% a.a inferior respecto a
igual periodo anterior.

En el mes de julio de 2024 la demanda Comercial 5.7%
i.a. menor al mismo mes del afio anterior. Esta
categoria redujo su consumo 1.2% anual.

Por otra parte, la demanda Industrial/Comercial
aumentd 3.8% i.a. respecto a igual mes de 2023. El
consumo anual de esta categoria fue 2.9% a.a. inferior.
El consumo Residencial se incrementé 7.2% con
respecto a la de igual mes de 2023 y 0.2% anual.

El comportamiento detallado de la demanda y su
comparacion respecto a 2021, 2022 y 2023 puede
consultarse en el Informe de CAMMESA sobre el
comportamiento de la demanda del MEM.

El dinamismo anual en la demanda industrial/comercial
de energia eléctrica estd correlacionada con la
evoluciéon de la actividad econdémica e industrial
conforme muestran los indices de la seccién 1 para el
mismo periodo.

La oferta neta de energia fue 10.1% i.a. mayor a la del
mismo mes del afio anterior. Por otra parte, en los
ultimos doce meses la oferta neta fue 0.7% inferior a
igual periodo anterior.

La generacion neta local en julio de 2024 aument6
3.8% i.a. respecto del mismo mes del afio anterior. A su
vez, en los Ultimos doce meses fue 3.2% a.a. mayor.
En los Ultimos doce meses corridos la generacion
Renovable, Nuclear e Hidraulica muestran crecimiento
positivo con una variacion del 13.5%, 78.4% y 18.5%
a.a. respecto a igual periodo anterior. Mientras que la
generacion Térmica se reduce 12.3% anualmente.

La generaci6on a través de energias renovables
definidas en la Ley 27.191 muestra un aumento anual
en la categoria Biogés, Edlica, Hidraulica Renovable y
Solar que se incrementaron 23.2%, 11.7%, 35.5% y
17.3% a.a. Por otra parte, la generacion Biomasa
disminuye 5.4% a.a en los Ultimos doce meses.

El incremento renovable en los Gltimos doce meses
esta impulsado por el aumento en la generacion Edlica
y Solar.

La participacion de generacion a través de energias
Renovables definidas en la Ley 27.191 fue del 14% en
julio y del 15.1% en el acumulado en 12 meses.

Es preciso mencionar que la energia generada a través
de la tecnologia Hidraulica Renovable (hidraulicas
menores a 50 MW) surge mayormente de proyectos
antiguos y podrian ser clasificadas como fuente de
energia Hidraulica. Bajo este ordenamiento, la energia
renovable ocupa el 14.1% del total generado en los
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Comercial Ind.fComercial Residencial Total

jul.-23 104.0 96.0 202.5 402.5
jun.-24 99.4 96.9 177.9 374.1
jul.-2a 109.9 99.7 217.1 426.7
12 meses ant. 106.9 101.7 179.4 387.9
12 meses 105.7 98.7 179.7 384.0
var.%im |@ 106% @ 2.9% @ 20% |@ 14.0%
var.%ia @ 57% @ 3.8% @ 7%  |@ 6.0%
var.%aa |@ -1.2% @ -29% 0 02% |@ -1.0%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d
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Oferta de energia eléctrica | GWh/dia
Hidrdulica MNuclear Renovable Térmica Importacion Generacion Generacion
neta local Total
jul.-23 119.7 22.6 46.7 207.2 3.0 396.4 404.3
jun.-24 74.8 37.7 53.6 202.5 20.9 368.5 389.3
jul.-2a 106.4 37.9 57.8 209.3 34.0 4113 4453
12 meses ant. 93.5 18.6 52.5 217.4 238 382.0 405.8
12 meses 110.8 33.1 59.5 150.8 8.7 394.3 403.0
var.im. [@422% @o06% @79% @32% @ 631% |(@11.6% @ 13.4%
var.ia. ([@112% @673% @226% @ 1oxn @66% (@ 8% @ 100%
var.aa |([@185% @78.4% @135% @-123% @-635% |@ 3.2% @ -0.7%
Fuente: IAE en base a CAMMESA
Generacion por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/dia
Biogas Biomasa Edlica Hidro Solar Total
Renovable Renovable
jul.-23 1.3 2.3 34.8 19 6.4 46.7
jun.-24 1.4 2.3 41.2 1.9 6.8 53.6
jul.-24 1.4 2.6 43.8 2.1 7.9 57.8
12 meses ant. 11 2.1 38.0 2.9 8.4 52.5
12 meses 1.4 2.0 42.4 3.9 9.8 59.5
var.im. |@-05% @128% @ 65% @ 83% @i165% |[@ 7.9%
var.ia. (@ 9.5% @105% @259% @ 9.2% @ 229% |@ 23.6%
varaa [@232% @ s54% @u7s @33s5% @ 173% @ 13.5%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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—— Generacién mensual === Media movil 12m

ultimos doce meses mientras que la hidraulica Generacién Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy
representa el 29% de la generacién neta local.

Precios y costos de la energia: los datos indican que
en julio de 2024 el costo monémico (costo promedio de
generacion eléctrica) aument6 4% i.m respecto del mes

il

anterior y crecié 255% i.a, mientras que el precio g
mondmico estacional (lo que paga la demanda en
promedio) se redujo 3% i.m. y tuvo un incremento del
336% i.a.
A su vez, el crecimiento inter anual de los costos se
encuentra por debajo del indice de precios internos
mayorista (IPIM), que en el mismo periodo se 1AE en base = CAMMESA
increment6 270% i.a. mientras que los precios de la
energia crecieron en una magnitud sensiblemente Costo y precio de la energia elécirica mayorista ($/Mwh)
mayor. Costo Pre-cin Cobertura
Con estos valores, el precio promedio que paga la Estacional
demanda alcanz6 a cubrir el 54% de los costos de Rty b

.. P . . jun.-24 3 81,262 S 47,072 58%
generacion en julio. En el mismo mes de 2023 el precio Tioh |8 e 5 e e
promedio pagado por la demanda cubrié el 44% de los 12mesesant.| § 16502 $ 7,470 5%
costos. 12 meses | $ 46,899 $ 23,771 51%
El descalce entre costos, precio y tarifas de la energia varim. (@ 4% @ 3%
eléctrica se ha mantenido por un periodo prolongado varia. (@ 5% @ 336%
mientras los costos crecen 184% anual, el precio varaa (@ 164% @ 28%

. Fuente: IAE en base a CAMMESA
promedio que paga la demanda lo hace en 218%, esto

indica un aumento en la cobertura anual.

Por Ultimo, se observa que el precio que pagé la
demanda ha cubierto, en promedio, el 51% de los — Costo = Precio o Cobertura
costos de generacién durante los Ultimos doce meses.

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2019-Hoy | $/MWh

80000 80%

70%
En julio de 2024 el consumo de combustibles en la 60000
generacién eléctrica muestra un aumento del 38.7%
i.a. de gasoil y una baja del 7.2% i.a. en la utilizacién de
gas natural.

En cuanto a la variacion en los Gltimos doce meses, el 20000
Consumo de Gas Natural se redujo 5.8% durante el :
periodol, mientras que sde conslumilc') 49.8% menos de ® erdd  novels w0 ial  may2z  man3 — 20%
Gas Oil y 74.1% menos de Fuel Oil.

60%

40000 50%

% cobertura

$/Mwh

Fecha
IAE en base a CAMMESA

Consumo de combustibles

Carbén Fuel 0il  Gas Natural Gasoil

(MTn.) (MTn.) (MMm3) (Mm3)

jul.-23 57.4 74.0 801.1 184.4
jun.-24 444 221 833.2 93.8
jul.-2a 60.7 72.2 743.6 255.8

12 meses ant. 53.0 77.6 9504.2 127.7
12 meses 23.4 20.1 852.1 64.0

Var. i.m. - - @-108% @172.7%
Var.i.a. @ s59% @-22% @-7.2% @ 387%

var.a.a @-55.9% @-731% @ 5.3% @-29.8%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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4. Hidrocarburos

Petréleo

e Enjulio de 2024, la produccion de petréleo aumento
2.1% respecto del mes anterior y creci6 9.4% i.a.
respecto de igual mes de 2023. Por otra parte, en
los ultimos doce meses la producciéon acumulada
fue 7.6% superior respecto aigual periodo anterior.

En julio de 2024 la produccién muestra un aumento
respecto al mismo mes de 2023 que esta impulsado por
la cuenca Neuquina que incrementd la produccion
22.9% i.a. respecto a julio de 2023.

La cuenca Golfo San Jorge (la segunda cuenca
productora en importancia), redujo la produccion 14.4%
i.a. respecto a igual mes del afio anterior.

En la cuenca Austral la produccion fue 5.5% i.a. menor
mientras que en la cuenca Cuyana fue 5.8% i.a. inferior.
En la Cuenca Noroeste, con una participacion
minoritaria, disminuyd la produccién 27% i.a.

La Cuenca Neuquina representa el 66% de la
produccién y es la Gnica que crece anualmente con una
tasa de 15.3% a.a. La Cuenca Golfo de San Jorge, con
el 30% del total, se presenta con una disminucién del
4.1% anual mientras que la Cuyana, Noroeste y Austral
disminuyen 7.5%, 20.1% y 8.5% a.a.

Debido al declino anual de las restantes, y la suba de
la cuenca neuquina, la produccién sube 7.6% anual.

Desagregando por los principales operadores, se
observa que YPF (50% de la produccion total de
petréleo) aumenté la produccién 0.3% en julio respecto
al mes anterior mientras que fue 4.6% i.a. superior
respecto de igual mes del afio anterior y 10.6% mayor
en el acumulado de los ultimos doce meses respecto a
igual periodo anterior.

Pan American Energy, con una participacion del 16%
en el total, aumenté la produccion 0.8% respecto del
mes anterior y 1.8% i.a. La produccion anual de PAE es
0.9% a.a inferior.

Pluspetrol explica el 5% del total y aument6 su
produccion 30.9% i.a. mientras cae 5.9% a.a.
Tecpetrol representa el 3% del total y aumenté su
produccion 18.6% i.a. mientras aumenta 1.9% a.a. Por
otra parte, Vista, con el 7% del total, aument6 64.8%
i.a. a la vez que aumenta su produccion anual 13.6%
a.a.

Petrdleo convencional y no convencional

e lLa produccion de petréleo convencional, que
representa el 48% del total anual, aument6 0.5% i.m.
en julio respecto del mes anterior y disminuy6 11.2%
i.a. A su vez, fue 5.3% inferior en los ultimos doce
meses respecto a igual periodo anterior.

e lLa produccién de petréleo no convencional, que
ocupa el 52% del total anual, aumento 3.4% i.m en julio
de 2024 respecto al mes anterior. Ademas, crecio
32.2% respecto a igual mes de 2023 y 22.8% en los
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Produccion de Petréleo por cuenca - Mm3/d

Austral Cuyana GSJ Neuquina  Moroeste Total
jul.-23 1.7 Pt 3L6 62.7 0.8 09.5
jun.-24 1.6 2.6 26.5 75.3 0.6 106.6
jul.-24 1.6 2.6 27.0 770 0.6 108.8
12 meses ant. 19 2.8 321 61.6 0.8 099.3
12 meses 1.7 2.6 30.8 71.0 0.6 106.8
var.%im (0 01% @ -04% @ 18% @ 24% O 01% @ 21%
var.%ia @ -55% @ -58% @-144% @ 229% @-27.0% @ 94%
Var.%aa @ -35% @ -7.5% @-41% @153% @-201% @ 7.6%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Produccidn de petrdleo | 2019-Hoy | Mm3/d
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IAE en base a 5E
Produccion de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d
PAE Pluspetrol CGC Tecpetrol Vista YPF Otras Total
jul.-23 16.0 4.5 3.2 2.9 6.0 48.8 18.1 99.5
jun.-24 16.2 54 3.2 3.2 9.7 50.9 18.1 106.6
jul.-24 16.3 5.9 3.1 3.5 10.0 51.0 19.0 108.8
12 meses ant. 16.6 4.7 2.6 2.9 7.2 47.8 17.4 99.3
12 meses 16.4 4.4 3.2 3.0 8.2 52.9 13.6 106.8
var.%im @ 08% @ s8s5% @-11% @uwoxn @30% @o3zx @ s52% @ 21%
var.%ia @ 1.8% @3209% @-14% @186% @Do6a3% @ 46% @ 54% |@ 0.4%
var.%aa (@ -09% @ 59% @225% @ 19% @126% @uwex @ 71% |@ 7.6%
Fuente: IAE en base a SE- Capitulo IV
Produccién de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d
Convencional | No convencional Shale Tight % NC
jul.-23 52.3 47.2 46.2 0.9 a47%
jun.-24 46.2 60.3 59.4 0.9 57%
jul.-24 46.4 62.4 61.4 0.9 57%
12 meses ant. 53.6 45.6 44,6 0.9 46%
12 meses 50.8 56.0 55.1 0.9 52%
var.%im @ 0.5% @ 4% @ 34% @ 05%
Var.%ia (@ -11.2% | @ 32.2% ®329% @ -10%
var.%aa |@ -53% @ 2238% @ 224% @ -29%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
6
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Gas

ultimos doce meses. Esto Ultimo se explica por el
incremento en la produccion de Shale Qil que, en los
ultimos doce meses, aument6 23.4% mientras que la
de Tight se reduce 2.9% en el mismo periodo.

natural

La produccion de gas natural en julio 2024 se
increment6 2.9% i.m. con respecto al mes anterior
y fue 9.9% i.a. mayor. Por otra parte, la produccion
acumulada de los uUltimos doce meses fue 2.1%
mayor al afio anterior.

Las cuencas Austral, Cuyana, Golfo San Jorge y
Noroeste presentan una disminucién interanual del
7.2%, 22.1%, 11.6%, y 6.4% i.a. respectivamente. En
esta medicion, la Unica cuenca que crece en julio es la
Neuquina con un incremento de 17.7% i.a.

La produccion acumulada en los dltimos doce meses
aumenta solo en una de las 5 cuencas del pais: crece
Unicamente en la cuenca Neuquina 6.3% a.a. Por otra
parte, en la cuenca Austral disminuyé 9% a.a. y la
Cuyana 2.1% a.a. A su vez, la cuenca GSJ disminuye
2.7% a.a. y la cuenca Noroeste se reduce 7.1% a.a.

Desagregando por principales operadores se
observa que YPF, que produce el 26% del gas en
Argentina, redujo la producciéon en julio 3.5% i.a.
respecto igual mes del afio anterior. A su vez, la
produccion acumulada de YPF en los dltimos doce
meses fue 1.5% a.a. inferior.

Total Austral aporta el 22% de la produccion total y
aumenté 6.5% i.a. mientras que su produccion
acumulada durante los ultimos doce meses fue 5.3%
a.a menor.

Pan American, que representa el 14% de la produccion
total, aumento6 la produccion 3.8% i.a. respecto a igual
mes de 2023y 8.2% a.a.

Tecpetrol con un peso 13% en el total, aument6 su
produccion 21.2% ia. A su vez, la produccién
acumulada en doce meses se increment6 6% a.a.
Estas cuatro empresas representan el 75% del total del
gas producido y en conjunto aumentaron 0.3% su
produccion acumulada en los udltimos doce meses,
explicada mayormente por PAE.

Un actor relevante es Pampa Energia que aument6 su
produccion de gas 31.8% en los Ultimos doce meses y
mas que compensa, en MMm3/d, lo que reduce Total e
YPF anualmente.

/PE

Produccion de Gas Natural por cuenca - MMm3/d

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA

“GENERAL MOSCONI"

Austral Cuyana GSIJ Neuquina Noroeste Total
jul.-23 25.9 0.1 11.4 97.1 3.6 133.2
jun.-24 24.0 0.1 10.5 109.5 33 147.5
jul.-24 24.0 0.1 10.1 114.3 3.3 151.9
12 meses ant. 26.6 0.1 11.3 91.0 3.7 132.8
12 meses 24.2 0.1 11.0 96.8 3.4 135.5
var.%im |0 01% @-201% @ -21% @ 2.2% @ -02% @ 29%
var.%ia (@ -72% @-21% @-11.6% @17.7% @ 64% @ 9.9%
var.%aa @ 90% @ -21% @27 @e3n @-71% @ 21%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Preduccién de Gas Natural | 2019-Hoy | MMm3/d
Austral Cuyana
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IAE en base a S5E
Produccion de Gas Natural por principales operadoras- MMm3/d
Total Pampa
CGC PAE . Pluspetrol Tecpetrol YPF Otras Total
Austral energia
jul.-23 5.9 30.0 19.5 10.7 7.1 20.2 35.4 9.8 138.2
jun.-24 6.0 314 19.9 15.8 3.3 23.2 32.9 10.0 147.5
jul.-24 59 319 20.3 15.6 9.5 244 34.2 10.1 151.9
12 meses ant. 5.7 30.8 17.1 9.3 6.8 17.5 34.7 9.9 132.8
12 meses 6.1 29.2 18.5 123 6.8 18.5 34.2 9.9 135.5
var.%im @-12% @ 17% @ 18% @-15% D127% @s5a% @zs8% @ 11% @ 290%
var.%ia (-02% @o65% @ 38% @a65% @31% @22% @-35% O 28% @ 9%
var%aa @ 71% @ -53% @s2% @z @02 @eox @-15% O ook (@ 21%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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Gas convencional y gas no convencional

La produccion de gas natural convencional, que
representa el 38% del total, se redujo 2% i.m. en julio
de 2024 respecto al mes anterior y disminuy6 9% i.a
respecto a igual mes de 2023. A su vez, disminuye 10%
a.a. en el acumulado de los Ultimos doce meses.

La produccion de gas natural no convencional que
ocupa el 62% de la produccion aumentd 5.6% i.m.
respecto al mes anterior mientras fue 22.6% i.a. mayor
respecto a igual mes de 2023 y 11.4% a.a superior.

La producciéon de gas no convencional se increment6
debido al aumento en el Shale del 28.4% mientras el
Tight se increment6 3.4% i.a.

La producciéon acumulada en doce meses de Shale gas
aumenta 20.2% mientras que el Tight disminuye 10.7%
anual.

Por otra parte, el 52% de la produccién (Convencional
+ Tight) se reduce 10.2% anual.

Vaca Muerta en perspectiva

En julio, la produccién de petréleo en la formacién
Vaca Muerta, en la cuenca Neuquina, aumenté 3.4%
i.m. A suvez fue 32.7% i.a. y 23.5% a.a mayor durante
los ultimos doce meses. En el acumulado anual a julio
de 2024 represent6 el 53.2% del total producido en el
pais en 2024.

El principal productor de petréleo en Vaca Muerta es
YPF, que ocupa el 58% de la produccion de la
formacién y, durante los Gltimos doce meses, aumenté
su produccién acumulada 22.4% a.a. Por esto, YPF
explico el 55% del crecimiento de la produccion en la
formacién.

En julio, la produccién de gas natural en Vaca
Muerta aumentd 6.2% i.m. y 27.2% i.a. A su vez, fue
21.3% a.a superior durante los dltimos doce meses.
Vaca Muerta representa el 49.6% del total del gas
producido en el pais en 2024. En este caso los cuatro
operadores en importancia son YPF, Tecpetrol, Total
Austral y PAE.

En la formacion Vaca Muerta, Tecpetrol aument6 su
produccion 7.5% a.a. mientras que la produccién de
YPF fue 3.7% a.a mayor. Por otra parte, Total Austral
aumentd su producciéon anual un 22.9% a.a. y PAE
29.5% a.a.

‘0 ARGENTING
NERGI.

“GENERAL MOSCONI"

INSTITUT
DE LA ENERGIA

Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC

jul.-23 55.3 82.9 64.2 18.3 60%

jun.-24 51.3 96.3 77.5 184 65%

jul.-24 50.2 101.6 82.5 189 67%

12 meses ant. 57.6 75.1 53.8 20.9 57%

12 meses 51.9 83.7 64.7 18.7 62%
var.%im |@ -2.0% @ s56% @ 64% @ 24%
Var.%ia (@ -9.1% @ 226% @ 382% @ 3.4%
var.%a.a @ -10.0% |@ 11.4% @ 202% @ -10.7%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Vaca Muerta : Produccion de Petréleo por principales operadoras - Mm3/d

PAE Pluspetrol Shell Tecpetrol Vista YPF Otras Total petréleo
Vaca Muerta

jul.-23 2.8 1.3 4.7 15 5.9 26.9 3.2 46.3
jun.-24 3.6 2.3 5.2 2.0 9.7 32.0 4.7 59.4
jul.-24 34 2.8 il 2.2 Sk 32.8 4.8 61.4

12 meses ant. 29 1.2 4.7 1.4 6.3 25.8 2.6 a4.7
12 meses 3.2 il 4.9 1l 8.1 31.5 4.2 55.2
var.%im @ -458% @250% @ 26% @122% @0% @ 29% @ a0% (@ 3.4%
var.%ia [(@215% @uoe7x @132% @483 Qeron @ 220% @s26% (@ 3127%
var.%aa @ 126% @26% @ s56% @25% @2msn @21% @7 O 235%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Principales formaciones productivas | Afio 2024
Petrdleo Gas natural
Vaca Muerta Vaca Muerta
53.2% 49.6%
2.8% cCafiadon Seco 2.3% Magallanes
-3'3% Centenario 3_35'::6 Sié"a.s Blancas
19.3% a7% BajoBarreal o 23.1% 3.8% Lajiuhchmco
Otras. 12.0% Grupa Chubut 14.3%
Camadoro Rivadavia Springhill

IAE en base a SE

Vaca Muerta : Produccién de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d

BExxon PAE Pluspetrol  Tecpetrol Total YPF Otras Total Gas
Austral Vaca Muerta

jul.-23 0.5 9.2 a2 18.0 83 16.1 7.9 65.3
jun.-24 0.9 10.8 7.2 20.3 10.8 16.2 121 78.3
jul.-24 0.9 11.1 2.4 21.6 11.1 17.2 12.7 83.1

12 meses ant. 0.8 7.0 a5 15.2 7.7 15.4 3.8 54.4
12 meses 0.6 9.1 5.5 16.3 9.5 16.0 89 65.9
var.%im @ -15% @ 30% @172% @e5% @31% @e3xn @s52% | @ 6.2%
var.%ia @898% @217% @7nox @15.7% @no0x @ eox Geox @ 27.2%
var.%aa (@-143% @ 295% @26% @ 75% @29% @ 3.7% @133.7% |@ 21.3%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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Downstream

e En el mes de julio de 2024 las ventas de
combustibles se redujeron 1.9% i.a. Durante los
dltimos doce meses la demanda de combustibles
liquidos disminuy6 2.8% a.a respecto a igual periodo
anterior.

La reduccién en las ventas de combustibles i.a esta
explicado por una baja del 5% i.a. en las ventas de
naftas mientras las ventas de Gasoil aumentaron 0.4%
i.a. Se observa una caida aun pronunciada en la nafta
ultra.

Por otra parte, las ventas de Gasoil acumuladas
durante los ultimos doce meses se redujeron 2.3%
respecto a igual periodo anterior: las ventas de Gasoil
Ultra fueron 5.4% menores mientras que las de Gasoll
Comun, que ocupa el 72% del gasoil comercializado,
se redujeron 1.1% a.a.

Las ventas acumuladas de Naftas disminuyeron 3.4%
en los Ultimos doce meses respecto a igual periodo
anterior debido a una reduccién del 11.4% en las ventas
de nafta Ultra (26% del total comercializado) y un
aumento del 0.4% en la Nafta Super.

e El petréleo procesado total en el mes de julio se

redujo 6.7% i.a. y 0.9% a.a. Por otra parte, el gasoil
obtenido fue 2.7% i.a. mayor y 2.5% a.a. menor
mientras que la produccion de naftas fue 0.9% i.ay
1.2% a.a inferior.
Estos datos indican que en el acumulado de los dltimos
doce meses se redujo el consumo de naftas y de gasoil
a la vez que cae la refinacion para ambos productos
derivados.

El Gas entregado en el mes de junio de 2024 (Gltimos
datos disponibles) fue 115 MMm3/d. Las entregas
totales se redujeron 16.3% i.a. La demanda se redujo
0.3% a.a. en los ultimos doce meses corridos respecto
a igual periodo del afio anterior.

En términos desagregados por tipo de usuarios, el Gas
entregado a los usuarios residenciales se redujo 3.2%
i.a a la vez que en el acumulado del dltimo afio mévil
presenta un incremento del 6.2% respecto a igual
periodo del afio anterior. Por otra parte, el Gas
entregado a la Industria fue 2.7% i.a. menor. A su vez,
presenta una disminucion anual del 0.4% a.a.

Las Centrales Eléctricas consumieron 28.1% i.m.
menos respecto del mes anterior, mientras que
redujeron su demanda 46.1% i.a. A su vez, acumulan
una caida del 6.6% anual en el consumo.

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
’ “GENERAL MOSCONI"

Venta de principal bustibles liquidos | Mm3/d
(?;r:l:l Gasoil Ultra Nafta Saper Nafta Ultra ;::;:I Total Nafta Com-gzt:tlibles
jul.-23 28.5 10.8 20.3 7.6 a9.2 28.0 67.3
jun.-24 27.3 9.9 19.1 5.8 373 249 62.2
jul.-24 23.6 10.8 20.2 6.4 39.4 26.6 66.0
12 meses ant. 28.8 11.2 20.4 7.6 40.1 28.0 63.1
12 meses 28.5 10.6 20.3 6.8 39.1 271 66.2
var.%im |[@26% @ 91% @ s56% @uwsn @s5s% @esw | @ 6.2%
var.%ia [@03% @ o07% @ 03% @-163% @osx @ s50% (@ -19%
var.%aa |(@-11% @ -54% @ -04% @-11.9% | @-23% @-34% @ -28%
Fuente: IAE en base a SE
Ventas de combustibles 2018-Hoy | Mm3/d
—— Ventade naftas  +-- Media movil 12m Venta de gasail ~ =+ee Media mavil 12m

Ventas 2018-2023

Ventas 2022-2024

425
40.0 4 39.4
37.5 4
I 35.0
£
3254
300 4
27.5 4 Sos
250 4
a‘@"@ a“e_;@ B“e;x eve'ﬁ e‘\e:ﬁ eoe_n,m a“a,m”;“(__1?\“\__1106,1;\9;:“ a \\)\;ﬁ;&t:“a;;‘_,ﬁ \\)\m
Fecha Fecha IAE en base a SE
Petréleo procesado y productos obtenidos Mm3/dia
Petréleo Gasoil Nafta
procesado  obtenido obtenida
jul.-23 B82.5 34.9 25.5
jun.-24 82.0 34.6 24.9
jul.-24 77.0 35.8 25.3
12 meses ant. 82.0 36.4 25.4
12 meses 81.2 35.3 25.1
var.%im @ 6.2% @ 35% @ 15%
var.%ia @ 6.7% @ 2% @ -0.9%
var.%aa (@ -09% @ -25% @ -1.2%
Fuente: 1AE en base a SE
Demanda de gas por redes | MMm3/d
Residencial Comercial 0;:;?; Industria :E;:l:: SDB GNC Total
jun.-23 47.3 5.4 22 322 39.9 41 5.2 137.3
may.-24 425 5.2 20 310 299 39 5.6 120.2
jun.-24 458 50 21 314 215 36 56 115.0
12 meses ant. 6.2 3.3 1.2 346 37.8 2.3 6.3 111.7
12 meses 27.8 41 13 34.4 35.3 25 5.9 111.4
var.%im (@ 78% @ -43% @ 4244% @ 12% @-281% @ -80% @ -03% |@ 44%
Var.%i.a ® 32% @ 63% @ 63% @ -27% @-961% @-113% @ 96% |@-16.3%
var.%aa |@ 62% @231% @ 130% @ -04% @ -66% @ 80% @ 63% |@ -03%
Fuente: 1AE en base a ENARGAS
9
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NSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA
’ “GENERAL MOSCONI"

Precios del petréleo USD/bbl

Precios BRENT wrl Escalante  Medanito
jul.-23 79.9 75.6 69.5 62.9
El precio del barril de petr6leo BRENT en julio de 2024 jun.-24 82,7 777 5.9 _
fue de USD/bbl 83.9, lo cual implica un precio 5% jul.-2a — G p— —
superior al registrado en igual mes de 2023. Por otra var%im @ 14% @ 249% O 01% @ 0.2%

parte, el precio del barril de crudo WTI fue USD/bbl 81.5

; . var.%ia @505 @ 79% @ 91% @ 13.8%
y aument6 7.9% respecto a igual mes de 2023.

Fuente: IAE en base a SE

El barril argentino del tipo Escalante tuvo un precio de Precios del petréleo | 2019-Hoy | USD/bbl

USD/bbl 75.9 en julio de 2024 esto implica un precio BRENT WIL = ESCALANTE  —— MEDANITO
9.1% superior al precio de igual mes de 2023. Por otra 120

parte, el barril del tipo Medanito muestra un precio que ue

se ubic6 en USD/bbl 71.5 en el mes de julio de 2024 y
es 13.8% superior respecto al de igual mes del afio

usD/bbl

anterior. . s
sa/\/_/N

El precio spot del gas natural Henry Hub fue de USD s0

2.07 MMBtu (millén de Btu) en julio de 2024. Asi, el e M ge B e M e M

precio principal que rige en el NYMEX de USA se redujo echs A on base 1 SE

0 . - )
18.8% respecto de igual mes del afio anterior. Precios del Gas Natural | USD/Mmbtu

Boca de pozo .

En el caso argentino, el precio del Gas Natural en boca Arg. Bolivia GNL  HenryHub
de pozo en base al calculo de regalias (lo que jul.-23 3.24 12.32 19.51 255
reciben los productores locales) fue de 3.80 jun.-24 3.77 11.74 1111 253
USD/MMBtu en julio de 2024 lo cual implica un precio jul.-24 3.80 11.98 11.57 2.07
17.3% mayor a igual mes del afio 2023. var.%im |@ 0.7% ®21% @ 21% @-18.2%

var.%ia (@ 173% @ -27% @-207% @-18.8%
El Precio de importacion del GNL fue de 11.57 Fuente: IAE en base  SEv EIA

USD/MMbtu en julio.
Segun se publica en la web de ENARSA, el precio

. ~ Precios del gas | 2021-Hoy | USD/MMbtu
promedio de las compras para todo el afio 2024 es de

—— Boca de pozo —— Bolivia —— Henry Hub

10.6 USD/MMbtu mientras que, en los afios 2023,

2022, 2021 y 2020 fue de 17.8, 28.8, 83 y 2.9 *

USD/MMbtu respectivamente. Las compras anuales de "

2024 de GNL totalizan USD 619 millones por 28 : .

cargamentos. Esto es una reduccion del 67.5% en el g,

monto importado. g .

Segun las estadisticas de comercio exterior, el gas B

importado por gasoductos de Bolivia (y 2 25

marginalmente de Chile) tuvo un precio de importacion oo Wl el e e

de 11.98 USD/MMBTU para el mes de julio de 2024 y .

es 2.7% i.a. menor. IAE en base a SE

Cargamentos GNL 2024

Licitacion 1 9.9 569 $ 210
Licitacion 2 9.97 569 $ 209
Licitacién 3 12.1 398 S 178
Licitacién 4 12.8 46 S 22
Total 10.6 1,536 S 619

Fuente: IAE en base a ENARSA

Precios, cantidades y monto de importacion de GNL

2022 2023 2024 Var. %
Precio Promedio (USD/Mmbtu) 28.8 17.8 10.5 -40.9%
Volumen (MMm3) 2,712 2,796 1,536 -45.1%
Monto (MM USD) 2,885 1,837 597 -67.5%

Fuente: elaboracion propia en base a ENARSA
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1. Biocombustibles

La produccion de Bioetanol en base a maiz y cafia
de azlcar se incrementdé 35% i.a. En el calculo
acumulado durante los dltimos 12 meses al mes de
referencia la produccién es 1.1% a.a. mayor.

Por otra parte, las ventas se redujeron en marzo de
2024 un 1.3% i.a. A su vez, en los Ultimos doce meses
corridos acumulan una reduccién de 2% a.a.

La produccién de Biodiesel se incrementd 94.3% i.a.
respecto al mismo mes del afio anterior. A su vez, la
produccion es 23.7% a.a menor en el dltimo afio movil.
Las ventas internas de biodiesel fueron 6.9% i.a.
mayores a las registradas en el mismo mes de afio
anterior. En el afio mdvil registra una caida del 19.6%
a.a.

Las exportaciones de Biodiesel acumuladas en los
ultimos 12 meses corridos fueron 35% menores a igual
periodo del afio anterior.

2. Balanza comercial energética

La balanza comercial energética del mes de julio de
2024 se muestra con superavit de USD 214 millones.
Las exportaciones se incrementaron 41.9% i.a mientras
crecieron 28.5% a.a. Las importaciones fueron 33.5%
i.a.y 50.9% a.a. menores.

Los indices de valor, precio y cantidad indican que
en julio de 2024 se export6 26.7% mas de combustible
y energia en términos de cantidades respecto a igual
mes de 2024, mientras que los precios de exportacion
crecieron 12.3% i.a dando como resultado un aumento
en el valor exportado del 41.9% i.a.

Por otra parte, las importaciones de combustibles y
lubricantes se redujeron 17.4% en cantidades en julio
de 2024 respecto a igual mes de 2023, mientras que en
precios se observa una baja del 20.1%. Esto generé
una disminucién en el valor importado del 33.5% i.a.
Los datos acumulados en 2024 indican que se exporto
28.3% mas de cantidades a precios 0.2% mayores.
Esto implica un valor exportado 28.5% mayor al de igual
periodo anterior.

Por otra parte, las importaciones fueron 43.6%
menores en cantidades a precios 12.9% inferiores. Esto
arroja un valor importado 50.9% inferior.

Segun datos de comercio exterior disponibles a julio de
2024, las exportaciones medidas en cantidades de
los principales combustibles para el acumulado en los
tltimos doce meses muestran menores ventas al
exterior con excepcion del petréleo para el cual las
ventas anuales fueron 10.1% mayores.

En cuanto a las importaciones, los ultimos datos
disponibles a julio indican que hubo una reduccién en
las compras de gasoil al exterior del 15.5% a.a durante
los dltimos doce meses respecto a igual periodo
anterior.

/PE

INSTITUTO ARGENTINO
DE LA ENERGIA

“GENERAL MOSCONI"

Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. Total en
Ventas miles de
Produccién Ventas totales | Produccién | Exportacion
internas Tn.
jun.-23 68.8 714 63.5 63.6 0.0 132.4
may.-24 75.7 69.3 109.7 66.7 74.6 185.5
jun.-24 92.9 70.5 1335 68.0 30.3 216.4
12 meses ant. 936.8 915.3 1,264.9 J87.3 492.9 2,201.7
12 meses 946.8 897.2 964.6 633.3 320.3 1,911.4
var.%im | @226% @ 1.7% @125% @ 19% - @ 16.7%
var.%ia |@35.0% @ -13% @912% @ 6.9% = @ 63.5%
Var.%aa |[@ 11% @ -2.0% @-23.7% @-196% @-35.0% |@-13.2%
Fuente: 1AE en base a SE
Produccién y ventas de Biodiesel y Bioetanol | Miles de Tn.
Produccion Bioetanol Ventas Bioetanol
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IAE en base a SE
Balanza comercial energética en millones de USD
Exportacion Importacién
Saldo comercial P . P .
L. combustibles y combustibles y
energético . j
energia lubricantes
jul.-23 -369 609 978
jul.-24 214 864 650
Acumulado 2023 -1,158 4,407 5,565
Acumulado 2024 2,934 5,665 2,731
%i.a E @ 41.9% ® -3335%
% var. a.a - @ 28.5% ® -509%
Fuente: IAE en base a INDEC
Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)
Exportacion Importacién
julio de 2024 combustibles y combustibles y
energia lubricantes
Valor @ 41.9% ® -335%
Respecto de julio de
£ 2023' Precio @ 12.3% ® -201%
Cantidad @ 26.7% @ -174%
valor (] 28.5% ® -509%
Respecto al
e Precio @ 0.2% @ -129%
acumulado a julio
Cantidad ] 28.3% ® -42.6%

Fuente: IAE en base a INDEC
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Por otra parte, en doce meses se import6 26.1% a.a. Principales productos energéticos exportados - Cantidades
menos de naftas. Butano  GasNatural Petrdleo Propano
Por udltimo, las importaciones de GNL totalizaron 1,570 (Mtn.) (MMm3) (Mm3) (MTn.)
MMm3 durante los Ultimos doce meses relevados por jul.-23 29.1 64.7 686.4 32.2
estadisticas de comercio exterior y se redujeron 40% jun.-24 28.4 112.2 495.2 30.8
a.a. respecto al afio anterior. Mientras que las jul.-24 5.5 96.6 230.0 18.7
importaciones de gas de Bolivia totalizaron 1,859 12 meses ant. p— 1,823 7426 785
MMm3 y se redujeron 34.9% a.a.

12 meses 529 1,597 8,179 546

var.%im (@ -102% @-139% @ 77.7% @ -39.3%
var.%ia (@-121% @ 29.2% @ 282% @ -419%
var.%a.a (@ -220% @-129% @ 101% @ -304%

Fuente: IAE en base a SE

Principales product géticos importados - Cantidades

GNL Gas Natural Gasoil MNafta

(MMmM3) (MMm3) (Mm3) (Mm3)
jul.-23 7516 288.8 911 34.5
jun.-24 466.6 145.0 99.9 0.0
jul.-24 516.6 157.3 166.0 0.0
12 meses ant. 2,617 2,856 1,584 838
12 meses 1,570 1,859 1,338 656

5.6% ® 66.1% E
-45.5% ® 82.3% =
-34.9% ®-155% @-26.1%

Var.%im |@ 10.7%
var.%i.a |@-31.3%
var.%a.a |@-40.0%

Informe N° 92, Agosto-24



Glosario

Afio moévil: son los dltimos doce meses corridos al mes
de calculo. En base a esto se puede calcular la “media del
afio mavil” que es un promedio simple de los datos de los
ultimos meses corridos, el “acumulado para el afio movil”
(suma de los dltimos 12 meses corridos) y la “variacion
afio mavil” que indica la variacion de la media del afio
movil respecto a igual periodo (mismos doce meses
corridos) del afio anterior.

ASAP: Asociacién Argentina de Presupuesto y
Administracion Financiera Publica.

Balanza comercial energética: surge de las estadisticas
del INDEC particularmente del informe de “intercambio
comercial argentino” donde se desagregan los items
“combustibles y energia” para la exportacion y
“combustibles y lubricantes para la importacion”.
Adicionalmente de informan los indices de valor, precio y
cantidad de comercio exterior para cada uno de ellos.

Bioetanol: la produccién de Bioetanol se refiere a la suma
de produccién a base de Maiz y cafia de azUcar.

BRENT: petréleo denominado BRENT, de referencia en
los mercados Europeos.

CAMMESA: Compaiiia Administradora del Mercado
Eléctrico Mayorista.

Costo medio de generacién: Precio monémico segun lo
define CAMMESA.

La demanda de energia eléctrica: se toma segln los
establece CAMMESA es base a la resolucion 6/2016 de
Ministerio de Energia y Mineria.

EMAE: El Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE) refleja la evoluciéon mensual de la actividad
econdémica del conjunto de los sectores productivos a
nivel nacional. Este indicador permite anticipar las tasas
de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

EMI: El Estimador Mensual Industrial (EMI) mide el
desempefio del sector manufacturero sobre la base de
informacion proporcionada por empresas lideres, camaras
empresarias y organismos publicos. El calculo del EMI se
efectGia en base a unidades fisicas de produccion de
distintos sectores industriales.

ENARSA: Energia Argentina Sociedad Anénima.

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

Energias renovables incluye: Edlico, Solar, Biogas,
Biomasa e Hidraulicas menores a 50 MW. Segln Ley
27.191.

Exportaciéon e importacién de principales
combustibles: se refiere al comercio exterior mensual
con destino a todos los paises a los cuales de exporta.
Los totales figuran en cantidad (metros cubicos) y en
Délares Estadounidenses. En el presente informe se
utilizan las cantidades.

Fondo Fiduciario para consumo GLP y red de gas
natural: Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos
Residenciales de GLP de Sectores de Bajos Recursos y
para la Expansién de Redes de Gas Natural.

Fondo fiduciario consumo residencial de gas: Fondo
Fiduciario Subsidio Consumidores Residenciales de Gas
(Ley N° 25,565).

Gas: la produccion total se refiere a datos segun lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también tanto para la produccién
ON y OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los
cuales se establece la reproduccion de datos son los
fijados originalmente en las tablas dindamicas “Sesco
Web”: gas de alta presion, gas de media presion y gas de
baja presion.

Generacion de energia eléctrica por tipo: la generacion
térmica se refiere a la suma de la generacion por Ciclos
combinados, Turbo vapor, Turbina a gas y Motor diésel.
Por otro lado, la generacion por fuentes renovables se
refiere a la suma de generacién Solar, Edlica, Hidraulica
renovable (menor a 50 MW segun Ley 27.191), Biomasa y
Biogas. Las generaciones de tipo Nuclear e Hidroeléctrica
no tienen desagregacion. Adicionalmente, la importacién
hace referencia a la suma de compras de todos los
paises.

i.a: Abreviacion de “inter anual”, datos correspondientes a
igual mes del afio anterior.

i.m: Abreviacion de “inter mensual”, datos
correspondientes a un mes respecto al mes anterior.

Ingresos y gastos: se refieren a los ingresos y gastos
corrientes segun informa ASAP.

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Publicacién del

Departamento Técnico del

INSTITUTO ARGENTINO DE LA ENERGIA “GENERAL MOSCONI”

IPC: Los indices de precios al consumidor miden la
variacién de precios de los bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares
residentes en la zona seleccionada en comparacién con
los precios vigentes en el afio base.

IPIM: El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
tiene por objeto medir la evolucién promedio de los
precios de los productos de origen nacional e importado
ofrecidos en el mercado interno. Una de las
desagregaciones ponderadas es la correspondiente a
Energia Eléctrica.

Petréleo: la produccion total se refiere a datos segin lo
informa el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
para todas las cuencas, concesiones, provincias y
yacimientos, asi como también para la produccién ON y
OFF Shore. Por otra parte, los conceptos de los cuales se
establece la reproduccion de datos son los fijados
originalmente en las tablas dindamicas “Sesco Web”:
Produccién de condensado, produccién por recuperacion
asistida, produccién primaria y produccién secundaria.

Precio monémico estacional: Precio Monémico
ponderado Estacional (Energia + Potencia) + Otros
Ingresos.

Resultado financiero: es la diferencia entre los gastos
totales e ingresos totales.

Resultado primario: es la diferencia entre los gastos
primarios y los ingresos totales. La nueva metodologia del
resultado primario quita de los ingresos aquellos
provenientes de rentas de la propiedad, y a los gastos los
referidos a intereses. Este se empieza a implementar a
partir de Julio de 2016.

SADI: Sistema Argentino de Interconexion.
Tn: abreviacion de toneladas

Ventas de principales combustibles: se refiere a las
“ventas no al sector”. Es decir, para todos los sectores
excepto las empresas que se desempefien en el sector
hidrocarburos (Upstream y Downstream) y para todas las
provincias.

WTI: petréleo denominado “West Texas Intermediate”, de
referencia para el mercado Estadounidense.

Moreno 943 3° Piso, (C1091AAS) Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina

Teléfono: 43347715/ 6751
iae@iae.org.ar

www.iae.org.ar

El Instituto Argentino de Energia “Gral. Mosconi” no produce datos primarios, sino que procesa, elabora y comenta informacién basada en datos publicados por organismos
oficiales del sector energético citando debidamente las fuentes que se encuentran consignadas al pie de cada cuadro y figura.
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