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PRINCIPALES INDICADORES

PETROLEO GAS NATURAL
Mm3/d MMm3/d

141,8 140,5

+18,7% i.a. +2,8%i.a.

RESUMEN EJECUTIVO

La produccion de petréleo aumentd 18,7% i.a. en abril de
2026 y 15,3% en los ultimos doce meses, consolidando un
nuevo récord histdrico. El crecimiento se concentra en el
segmento no convencional, que ya representa el 70% del
total y se expandio 38,7% i.a., impulsado por Vaca Muerta y
la cuenca neuquina (+30,4% i.a.). El convencional retrocede
10,7% i.a.

La produccion de gas natural crecié 2,8% i.a. en abril y
acumulé 0,4% en doce meses, recuperando dinamismo
respecto del inicio de afio. El segmento no convencional
avanzo 12,4% i.a. traccionado por el shale (+19,7%), mientras
el convencional retrocedié 12,7% vy el tight cay6 20,9%. La
cuenca Neuquina sostiene el agregado anual con un alza del
9,6% i.a.

DEMANDA ELECTRICA BIOCOMBUSTIBLES

gWh/d MThn.
352,6 148,0
+7,7% i.a. +2,2% i.a.

Vaca Muerta concentra el 68% del crudo y el 57% del gas
producido en el pais. La produccion de petrdleo en la
formacion crecié 39,5% i.a. y 32,2% en doce meses, con YPF
(53% del total) liderando el alza (+37,2% i.a.). El gas avanzd
19,6% i.a. y 8,1% 12m., con expansion generalizada de
operadoras.

La demanda eléctrica crecidé 7,7% i.a. en abril y 0,2% en doce
meses. El consumo residencial avanzd 11,1% i.a., el industrial
11,9% vy el comercial cayd 1,1% 12m. La generacién renovable
continua en alza (+17,3% 12m.) y alcanza el 20% del mix.

Las ventas de combustibles totales cayeron 6,9% i.a. y
avanzaron 1,9% 12m. en abril. Las naftas se contrajeron 3,7%
i.a., con la super retrocediendo 5,0% mientras la Ultra se
mantuvo estable. El gasoil cayé 9,0% i.a., con el comuln
liderando la baja (-11,6%). El gas entregado por redes se
contrajo 4,9% i.a.y 6,2% 12m. en marzo.

OTROS INFORMES DE INTERES

BIOCOMBUSTIBLES

EMISIONES DE CO2

TARIFAS Y SUBSIDIOS

OTE - UTDT

OTE - UTDT

IIEP-UBA

IAE EN LOS MEDIOS

e Argentina: desindustrializacidon y pobreza. Jorge Lapefia para Presa Energética.

e Argentina ante el shock petrolero. La transformacion impulsada por Vaca Muerta ha colocado a nuestro pais en

una posicion inédita. Sin embargo, faltan los mecanismos institucionales para administrar la riqueza que genera

esta nueva condicién. Alejandro Einstoss y Ricardo Carciofi en Clarin.

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»


https://observatorio.ar/?p=1200
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1. Tablero de variables principales

VISION CONSOLIDADA

Cuadro de mando con la evolucidn de las principales variables energéticas del pais. Compara el tltimo dato disponible con el mes

anterior, igual mes del afio anterior y el promedio de los Ultimos doce meses corridos.

9 0,
Variable Unidad Fecha mes me? mes a.no %i.m. % i.a. s
anterior anterior meses
Generacion eléctrica local | GWh/d abr.-26 | 361,8 401,8 343,6 | -10,0% & 53% @ 0,9%
Produccidn de petréleo Mm3/d abr.-26 | 141,8 139,8 1194 |[@ 1,4%@® 18,7%@® 15,3%
Producciondepetroleo| o/ 126 | 432 442 484 @ -22%@ -107%@ -6.9%
Convencional m apr- ! ! ! e It e
Produccion depetrdleo| o\ 26| 985 956 710 1@ 31%@ 387%@ 31,6%
No Convencional m abr.- ! ! ! = i o0
Produccién de gas natural MMm3/d abr.-26 | 140,5 141,8 136,7 (@ -0,9% @& 2,8% @ 0,4%
Producciondegas natural\ (o0 e 06 | 457 466 523 @ 20%@® -127%@ -50%
Convencional m apr. ! ! ! e e e
Produccién de gas No o o o
Convencional MMm3/d abr.-26 94,8 95,2 844 | -04% 0 12,4% D 3,5%
Produccidn de Bioetanol MTn. mar.-26 | 80,0 79,0 752 |@ 13% @ 64% W 56%
Produccién de Biodiesel MTn. mar.-26 | 67,9 67,3 696 @ 09%® -2,4%® -119%
Demanda Eléctrica GWh/d abr.-26 | 352,6 3850 327,4 @ -8,4% D 7,7% @ 0,2%
Venta de combustibles Mm3/d abr.-26 | 63,0 67,8 67,7 @ -7,0%8 -69% W 1,9%
Naftas| Mm3/d abr.-26 | 25,7 27,2 267 @ 53%® 37%0 1,8%
Gasoil| Mm3/d abr.-26 37,3 40,7 410 @ -82% @ -9,0% @& 2,0%
Gas natural entregado a
MMm3/d mar.-26 | 60,9 59,6 641 | 23% @ 49% @  -6,2%

usuarios

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

Pag. 2



IE TR Avgne
(CEHERAL MeseenT Informe de Tendencias Energéticas - N 110 | Mayo 2026

2. Mercado eléctrico - Demanda

CONSUMO ELECTRICO

La demanda eléctrica crecié 7,7% i.a. y se mantuvo estable en doce meses (+0,2%) en abril. El consumo residencial subié 11,1%, el
industrial 11,9% y el comercial cay6 1,1% en doce meses. La demanda industrial mantiene su correlacidon con la actividad econdmica.

Composicion de la demanda eléctrica - Ao 2026
Por categoria tarifaria

Demanda de energia eléctrica | GWh/d

Comercial Ind./Comercial Residencial Total st /Comercil Grande

abr.-25 97,6 96,8 133,0 327,4
mar.-26 104,1 109,6 171,3 385,0
abr.-26 96,5 108,3 147,8 352,6
12 meses ant. 105,8 99.6 179,3 3847
12 meses 103,5 101,9 180,2 385,6

var.%im @ -73% @ -12% ®-137% @ -84% comercal N
var.%ia (@ -11% @ 11,9% ® 1% @ 7.7%
var.%12m. (@ -22% @ 2,3% @ o05% @ 02%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d
Media movil 6m —== Media mévil 12m
Demanda total Residencial Comercial Industrial/ Comercial Grande
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IAE en base a CAMESA
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3. Mercado eléctrico - Oferta y generacion

GENERACION POR FUENTE

La oferta neta creci6 5,3% i.a. y 0,9% 12m. en abril. Por fuente, en doce meses la térmica retrocedid 2,9%, la renovable aumentd
17,3% vy la hidrdaulica se redujo 3,5%, mientras la Nuclear subid 5,0% y la importacion cayo 25,4%. La nuclear mostro fuerte caida
interanual (-51,9%) por mantenimientos, mientras la térmica creci6 13,3% i.a.

Composicion de la generacion eleéctrica por fuente

Oferta de energia eléctrica | GWh/dia Afio 2026
- L .. |Generacion Generacion o
Hidrdulica Nuclear Renovable Térmica Importacion Térmica
neta local Total
abr.-25 65,0 29,9 68,2 180,5 1,6 343,6 345,2
mar.-26 61,0 19,0 73,6 243,2 2,3 401,8 404,2
abr.-26 70,7 14,4 2 2045 55 361,8 367,3
12 meses ant. 83,8 26,3 64,8 212,9 13,9 387,7 401,7 —
12 meses 80,8 27,6 76,0 206,38 10,4 391,2 401,5 Muclea
vVar.%im. [@159% @-243% @ -52% @-159% @D1368% [ @-100% @ -91% L6.2%
var.%ia. @ 88% @s519% @s5s% @133% @228% @ s53% @ 64% s
var.%12m. [ @-35% @s50% @173% @-29% @ -254% @ 09% @ 0,0% Renovable
Fuente: IAE en base a CAMMESA
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760 260
110 32
70
» 250
100 60
" 276 240
0 230
- : = 3 3
g 8 g « & a0
20 80.8 22
30
20 o 206.8
70 » 20 200
0 s 10 190
9 99 4% 41 9P b 45 48 D 40 % gl g3 b 45 a0 9 99 gV 4 g b g5 48 9 40 4% 41 43 b 45 46
.\\,0-‘\.'\\,‘\-'1.'\00-3.'\“:\-‘1.'\00-"].'\0‘\-:‘.'\“0-‘1.;\,‘\-“’ .\\,‘\-'\‘\\,0-’1.'\00-'1.'\\,(\-‘1.’\\,«-'1.'\0(\-‘7.'\\,0-"]'\\,\\71 ‘\,0f'\.'\\,n-'""\“ofj?\\)(\fq.'\on-‘q’\\,q-’i.\oc\-n.’\\,o-‘1’ .\\,n-'}\Qo-ﬂ.\\,v-".L\o‘\-:'f\\,o-ﬂ.\“n-'?"\,o-ﬂ.\@\-l

4. Renovables (Ley 27.191)

PARTICIPACION RENOVABLE

Las renovables alcanzaron el 20% del mix en abril de 2026 y crecieron 17,3% 12m. La generacion es traccionada por solar (+34,5%
12m.) y edlica (+14,6% 12m.). En la comparacion interanual, solar avanzé 20,8% y edlica 2,3%.

Generacién por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/dia

Biogas Biomasa Edlica Hidro Solar Total %
Renovahle Renovable | Renovable

abr.-25 1,4 2,5 48,2 4,3 11,8 68,2 20%

mar.-26 1,4 2,9 52,6 4,2 17,5 78,6 20%

abr.-26 1,5 2,9 49,3 4,3 14,2 72,2 20%

12 meses ant. 1.4 2,2 45,6 4,0 11,6 04,8 17%

12 meses 1,4 3,0 52,3 3,7 15,6 76,0 19%
var.%im. @ 45% @ -04% @ -62% O 28% @-190% @ -32%
var.%ia. @ 43% @158% @ 23% @-07% @208% | @ 58%
var.%12m. @ 23% @ 356% @1a6% @ -75% @ 3a5% | @17,3%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Generacion Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy

—— Generacién mensual

GWh/d

=== Media mévil 12m

fecha

5. Mercado eléctrico - Precios y cobertura

a2
&
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COSTOS Y COBERTURA

El costo mondmico avanzé 13% i.m. y subié 27% i.a. mientras el precio mondmico estacional crecié 3% i.m.y 35% i.a. La demanda
cubrid el 85% del costo de generacién en abril, frente al 80% de un afio antes. A su vez, el promedio de la cobertura en 12m. es del

71%.

Por otra parte, en doce meses se consumio un 49,6% menos de gasoil, 2,8% menos de gas natural y 63,7% menos de fueloil.

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista ($/Mwh)

Consumo de combustibles

Costo Pre.cio Cobertura Carbén Fuel Oil GasMatural  Gasoil
Estacional (MTn.) (MTn.) (MMm3) (Mm3)
abr.-25 S 78.972 S5 63.440 80% abr.-25 0,0 0,0 8454 2,5
mar.-26 s 89.257 § 83.120 93% mar.-26 1,7 2,0 1149,2 21,3
abr.-26 § 100509 § 85.791 85% abr.-26 40,6 0,6 913,0 15,1
12 meses ant.| 5 77.799 5 55.874 72% 12 meses ant. 25,6 19,4 968,8 62,1
12meses | 5 100,108 & 70.750 71% 12 meses 23,8 7.0 941,6 31,3
var. %im. [@ 13% D 3% Var. % i.m. - ® 5% @-206% @ -29%
var.%ia. @ 27% @ 5% var. % i.a. = = @ 20%  @s06,5%
var. % 12m. (@ 29% @ 7% var.%12m. (@ -71% @-63.7% @ -28% @-49,6%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

$/Mwh

Fuente: I1AE en base a CAMMESA

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2022-Hoy | $/MWh
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6. Hidrocarburos - Petréleo

PRODUCCION DE PETROLEO

La produccién aument6 18,7% i.a. y 15,3% 12m. en abril. La cuenca neuquina (+30,4% i.a. y +24,1% 12m.) es la Unica con expansion
significativa. Por operadores en 12m., se observa a YPF con +8,2%, PAE con -1,2% y Vista con +8,4% en su produccion acumulada,
con Pluspetrol liderando el alza (+42,2%).

Produccion de Petroleo por cuenca - Mm3/d

Neugquina G5J Cuyana Awustral Moroeste Total

abr.-25 85,1 29,8 24 1,7 0.5 1194
mar.-26 108,2 27,5 2,1 1,6 0,4 139,8
abr.-26 110,9 26,9 2.1 1,5 0,4 141,8
12 meses ant. 81,6 29,8 2,5 1,7 0.5 116,1
12 meses 1014 28,3 2,2 1,7 0.4 134,0

var.%im (@ 25% @ -25% @ -12% @ -61% @ -45% |@ 1.4%

var.%ia [@3204% @ -9.7% @-115% @-111% @-222% O 18,7%
var.%12m. @ 241% @ -50% @-105% @ -19% @-207% |[@ 153%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Produccion de petréoleoc | Mm3/d

Austral Cuyana Golfo San Jarge
36.0 1
3.5 1 35
340 A
30 A
30 4 3.0
25 1
300 -
20 1 154
28.0 1
- 15 21 .8
15 T T T T T T T T T T T T T T T T 26'] T T T T T T T T
Neugquina Morpeste Total
mog 104 1400 1413
100.0 4 0.9 4
0.8 1 120.0 4
800 -
07 A
60.0 06 | 100.0 4
0.5 1
40.0 1 a0.0
0.4 4 0d
A2 a8 A gl g gk gh gl A2 a0 % gl 9> gk gb g A2 a0 ab ql a2 b g qb
L T g L T e T
IAE en base a SE
Produccidn de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d
YPF PAE Vista Pluspetrol CGC Tecpetrol Otras Total
abr.-25 54,1 17,3 10,3 8,7 3,0 3,9 22,2 119,4
mar.-26 60,6 154 12,6 10,6 2.8 3.7 34,2 130,8
abr.-26 61,6 15,1 12,7 11,1 2,6 3,9 34.8 141,8
12 meses ant. 55,6 16,8 10,5 6,8 3,2 3,3 19,9 116,1
12 meses 60,1 16,6 114 9,7 29 3,6 29,6 134,0

var.%im (@ 17% @ -21% @o095% @ a9% @-s9% @6 @ 17% | 14%

var.%ia |@120% @-13.0% @ 237% @ 282% @-137% @ 06% Ds6s5% (@ 18.7%

var.%12m. @ 82% @ -12% @ 84% ©a22% @-w006% @ 91% @assn  |@ 153%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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7. Petrodleo - Convencional vs. no convencional

COMPOSICION DEL RECURSO

El no convencional (70% del total) crecid 38,7% i.a. y 31,6% 12m., impulsado por el shale (+39,4% i.a.). El convencional, con una
participacion del 30%, cayd 10,7% i.a. y 6,9% 12m. El tight resulta marginal, con menos del 1% del total, y decreciente (-26,1% i.a.).

Produccion de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC

abr.-25 48,4 71,0 70,2 0,8 59%

mar.-26 44,2 95,6 95,0 0,6 68%

abr.-26 43,2 98,5 98,0 0,6 70%

12 meses ant. 49,1 67,1 66,2 0,9 58%

12 meses 45,7 88,3 87,6 0,7 66%
var.%im @ -2,2% @ 31% O z:1% @ -2.0%
Var.%ia (@ -10,7% @ 38,7% @ 3294% @-26.1%
var.% 12m. @ -6,9% @ 31,6% @3z23% @-22.7%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi» Pag. 7



IE TR Avgne
(CEHERAL MeseenT Informe de Tendencias Energéticas - N 110 | Mayo 2026

8. Hidrocarburos - Gas natural

PRODUCCION DE GAS

La produccién avanzé 2,8% i.a. en abril y 0,4% 12m. Por cuenca, Neuquina crecié 9,6% i.a. mientras Austral cay6 9,9%, GSJ -20%,
Noroeste -19% y Cuyana -15,6% i.a. En 12m. solo crecen Neuquina y Austral.

Produccion de Gas Natural por cuenca - MMm3/d

Neuquina Austral GSJ Noroeste Cuyana Total

abr.-25 95,9 27,3 10,2 3,3 0,1 136,7
mar.-26 105,0 25,7 84 2,7 0,1 141,8
abr.-26 105,0 24,6 8,1 2,7 0,1 140,5
12 meses ant. 101,32 25,5 10,4 3,3 0,1 140,7
12 meses 102,3 26,4 9,2 2,9 0,1 141,3
var. %i.m [ 0,1% Q2% @26 @-07% @s57% |@-09%

var.%ia @ 9,6% ® 9% @-200% @-190% @-156% (@ 28%
Var. % 12m. (@ 14% ®333% @-11,7% @-138% @-133% |@ 04%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Preduccion de Gas Natural | MMm3/d

Austral Cuyana Golfo San Jarge
35.0 1
13.0 4
32.5 1 01
12.0 4
30.0 4
11.0
275 | 01
10.0 4
25.0 1 4.6
01 1 a0 A
22.5 1 01 1
T T T T T T T T T T T T T T T T BU L T T T T T T T T
MNewquina Maoroeste Total
120.0 A 160.0 4
10.0 >0
. 150.0 4
1000 W50 4]
.0 i 140.5
20 140.0
90.0 1
15 | 130.0
80.0 1
301 120.0 A
70.0 7 27
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
A3 AR ad qd 93 ab 95 a8 A2 20 ab al a3 ah a5 a8 A3 a0 g%l a3 ab 95 a8
0 B8 0 B 0B B 0 & e a0 B o o e 0P R 0 B 0 B o @
IAE en base a 5E
Produccion de Gas MNatural por principales operadoras- MMm3/d
Total Pampa
YPF Tecpetrol PAE . Pluspetrol CGC Otras Total
Austral energia
abr.-25 334 31,3 16,8 15,6 11,4 11,6 5,8 9,3 126,7
mar.-26 31,6 33,4 17,8 14,2 14,2 13,1 4,5 12,9 141,8
abr.-26 29,6 32,7 18,9 15,2 13,0 13,0 4,4 13,7 140,5
12 meses ant. 33,2 32,2 18,7 18,2 12,6 9.9 6,0 12,0 140,7
12 meses 30,8 334 15,3 15,5 12,8 12,2 5,0 12,2 111,3

var.%im @-63% @-19% @59% @63% @-83% @-06% @-29% @ 61% |@-09%

var.%ia ([@113% @ a5% @125% @-3.0% @1a3% @119% @-234% Qar1% @ 2.8%

var.%12m. | @-72% @ 38% @ 35% @-1295% @ 1.3% @231% @-165% @ 19% |@ 04%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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9. Gas natural - Convencional vs. no convencional

COMPOSICION DEL RECURSO
El no convencional (67% del total) avanzd 12,4% i.a. y 3,5% 12m. con el shale creciendo (+19,7% i.a.) y el tight decreciendo (-20,9%
i.a.). El convencional (33% del total) cayd 12,7% i.a.y 5,0% 12m.

Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight %% NC

abr.-25 52,3 84,4 69,0 151 62%

mar.-26 48,6 95,2 82,5 12,5 67%

abr.-26 15,7 94,8 82,7 12,0 67%

12 meses ant. 51,6 89,0 72,0 16,8 63%

12 meses 49,1 92,2 78,3 13,6 65%
Var.%im | @ -2,0% ® -04% ) 01% @ -46%
var.%ia @ -127% @ 12.4% @ 197% @ -209%
Var.% 12m. (@ -5,0% @ 35% @ 37% @ -136%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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VACA MUERTA

La formacidn concentra el 68% del petréleo y 57% del gas producidos en el pais. El petréleo crecié 39,5% i.a.y 32,2% 12m., con YPF
(53% del total de la formacién) +31% 12m. El gas avanz6 19,6% i.a. y 8,1% 12m., con YPF +9,9% 12m.

Principales formaciones productivas | Afio 2026

Petréleo Gas natural

Vaca Muerta

Vaca Muerta

Cafiadon Seco Magallanes
Centenario Mulichinco
Bajo Barreal Sierras Blancas
Grupo Chubut Lajas

Comodoro Rivadavia Otras Springhill

Otras

IAE en base a SE

Vaca Muerta : Produccion de Petroleo por principales operadoras - Mm3/d

YPF Vista Shell PAE Pluspetrol Tecpetrol Otras Total petréleo
Vaca Muerta

abr.-25 38,0 10,3 3,8 a7 5,7 2,8 51 70,3
mar.-26 50,9 12,6 5,2 4,3 7,8 3,3 10,9 95,1
abr.-26 52,1 12,7 5,0 41 84 3,6 12,2 98,0

12 meses ant. 36,2 10,5 4,9 3,9 3,8 2,1 5,2 66,6
12 meses 47,4 11,4 51 49 6,9 2,8 9,5 88,0
var.%im (@ 23% @ o05% @ s54% @s52% @ 73% @s0% @i | @ 31%
var.%ia @372% @2338% @309% @-131% @a9% @2289% @1373% @ 395%
var.%12m. (@ 31,0% @ 86% @ 3.8% @2w2% @s27% @z23% @24 | @ 322%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Vaca Muerta : Produccion de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d

YPF Tecpetrol Total PAE Pluspetrol Exxon Otras Total Gas
Austral Vaca Muerta

abr.-25 18,2 14,1 7,4 9,0 10,5 0,0 10,1 69,3
mar.-26 20,9 15,7 10,3 7.5 13,0 0,0 15,4 82,8
abr.-26 18,9 16,8 10,8 8,6 12,9 0,0 14,9 82,9

12 meses ant. 17,0 15,9 10,1 9,5 8,8 0,8 10,5 72,7
12 meses 18,7 17,0 9,3 8,1 11,8 = 13,1 78,6
var.%im @ -91% @ 66% @ 49% @130% @ -0,8% - ®-:1% O 01%
var.%ia @ 22% @ 192% @as0% @ -25% @ 221% - @a7s% @ 19,6%
var.%12m. @ 99% @ 71% @ 36% @-1a6% @ 343% - ®s4% O 81%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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11. Downstream - Ventas y refinacion

COMBUSTIBLES LIiQUIDOS

Las ventas totales cayeron 6,9% i.a. y avanzaron 1,9% 12m. en abril. Naftas cayeron -3,7% i.a. con la stper retrocediendo 5,0%
mientras la Ultra se mantuvo estable. Gasoil se reduce -9,0% i.a. con el comun liderando la caida (-11,6%). El petréleo procesado
subid 3,4%i.a.y 6,3% 12m.

Ventas de combustibles 2018-Hoy | Mm3/d

—— Venta de naftas ~ =+*-* Media mévil 12m Venta de gasoil ~ *+-- Media mavil 12m
Ventas 2018-Hoy Ventas 2022-2025
45.0
42.5
40.0 1
37.5 37.3
=]
- 35.0 4
£
32.5
30.0
27.5
5.7
25.0
B I NI S L, v L B B L PO LIS, SN R | S L i N < B\
0 @ @ T e e e e 0T e T e @ e T e
Fecha Fecha IAE en base a SE
Venta de principales combustibles liquidos | Mm3/d Petréleo procesado y productos obtenidos Mm3/dia
) Petraleo Gasoil Mafta
Gasoil ; . Total Total
B Gasoil Ultra Mafta Saper Nafta Ultra . Total Nafta . procesado obtenido obtenida
Comun Gasoil Combustibles
abr.-25 29,6 11,4 20,0 6,7 41,0 26,7 67,7 mar.-25 87,6 37,3 27,7
mar.-26 29,0 11,7 20,0 7.2 40,7 27,2 67,8 feb.-26 50,2 38,3 27,0
abr.-26 26,2 11,1 19,0 6,7 37,3 25,7 63,0 abr.-26 90,6 40,0 26,6
12 mesesant. | 28,0 10,9 20,3 6,6 38,9 26,9 65,8 12 meses ant. 832 36,1 26,3
12 meses 28,0 11,7 20,2 7.2 39,7 27,4 67,1 12 meses 88,5 38,6 26,3
var.%im |[@-96% @ -25% @-29% @-65% | @-s52% @-53% @ -7.0% var.%im (@ 05% @ 26% @ -1,2%
Var.%ia [@116% @ -22% @ -50% (O 00% [@90% @-27% @ -69% var.%ia (@ 34% @ 73% @ -40%
var.%12m. (000% @ 71% @ -05% @s9% | @20% @ 1.8% | @ 1,9% var.s1zm. @ 63% @ 70% O 00%

Fuente: IAE en base a SE Fuente: |1AE en base a SE

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi» Pég. 11



INSTITUTO ARGENTING
DE LA ENERGIA
"EENERAL MOSCONI"

12. Gas entregado por redes

Informe de Tendencias Energéticas - N2 110 | Mayo 2026

DEMANDA DE GAS POR REDES

Marzo 2026 cay6 4,9% i.a. y 6,2% 12m. Residencial -2,3% i.a. mientras comercial -3,9%, industrial -8,4% i.a. y centrales eléctricas
-2,7% i.a. Las centrales son el segmento con mayor retroceso anual (-11,8% 12m.).

Demanda de gas natural - Pricipales consumidores | Media mévil 12m

—— Residencial Centrales Eléctricas
—— Industrial - Total (eje der.)

30.0
275 70
25.0
I I
[12) 2]
E 225 £
= =
s s
20.0
80
17.5 L
L 78
15.0 3
76
B N L A I L PN L
fecha
IAE en base a ENARGAS
Demanda de gas por redes | MMm3/d
. N . . Centrales
Residencial Comercial Industrial . Otros Total
Eléctricas
mar.-25 13,4 2,3 24,6 17,0 6,8 64,1
feb.-26 10,1 1,9 22,7 18,3 6,6 59,6
mar.-26 13,0 2,2 22,5 16,5 6,6 60,9
12 meses ant. 27,7 3,5 25,4 15,9 8,8 81,4
12 meses 27,5 3,5 22,3 14,0 84 76,4
Var. % i.m @291% @175% @ 07% @ 98% @ 05% |@ 23%
var.%ia |@ -23% @ 39% @ -84% @ -27% @ -29% |@ -9,9%
Var.%12m. |@ -0,7% (O 00% @-103% @-11.8% @ -3.8% |@ -62%

Fuente: IAE en base a ENARGAS

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi» Pag. 12



IE TR Avgne
(CEHERAL MeseenT Informe de Tendencias Energéticas - N 110 | Mayo 2026

13. Precios - Petrdleo

PRECIOS DEL CRUDO

El Brent subi6 36,7% i.a. y el WTI 29,2% i.a. en marzo, impulsados por la disrupcidn global de oferta tras el cierre del estrecho de
Ormuz. Los crudos argentinos acompafiaron el alza con el Escalante en +31,3% y el Medanito en +30,9% i.a. La cotizacién promedio
se ubica en maximos del trienio.

== BRENT WTI = ESCALANTE = MEDANITO
Precios del petrdleo | 2019-Hoy | USD/bbl

Precios del petréleo USD/bbl 120
BRENT WTI Escalante  Medanito 110
mar.-25 71,5 67,5 66,4 66,0 100 97.7
feb.-26 69,7 63,8 62,8 61,4 E X 8.4
mar.-26 97,7 87,2 87,3 86,4 g
var.%im @ 200% @ 366% @ 39,0% @ 40,6% °
Var.%ia [@367% @ 292% @ 313% @ 30,9% ZZ
Fuente: |AE en base a 5E
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fecha

IAE en base a SE

14. Precios - Gas natural

PRECIOS DEL GAS

El Henry Hub cayd 26,2% i.a. a USD 3,04/MMBtu en marzo. El precio boca de pozo argentino quedd en USD 2,86 (-4,4% i.a.). No se
registraron importaciones de gas por gasoducto ni GNL en marzo 2026 segun los datos de comercio exterior de la SE.

—— Boca de pozo —— Henry Hub —— Bolivia (13.9 USD en feb-25)

Precios del gas | 2021-Hoy | USD/MMbtu
Precios del Gas Natural | USDf/Mmbtu

Boca de pozo
po Bolivia GNL Henry Hub 2
Arg.

mar.-25 2,99 0,00 0,00 4,12 T

feb.-26 2,81 0,00 0,00 3,62 :
= 10

mar.-26 2,86 0,00 0,00 3,04 g
Var.%im @ 1,7% - - ®-15,0% 5

Var.%i.a @ -24% . : @-26.2% 0
Fuente: 1AE en baze 3 SE ¥ ELA 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fecha

IAE en base a SE
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15. Biocombustibles

BIOETANOL Y BIODIESEL

Bioetanol con producciéon +6,4% i.a. y +5,6% 12m. Biodiesel mostré un quiebre, con produccidon -2,4% i.a. pero ventas internas
+20,9% i.a. compensando el desplome de exportaciones. El total acumulado anual retrocedié 3,8% 12m.

Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. Total en
Ventas miles de
Produccion Ventas totales | Produccion | Exportacion
internas Tn.
mar.-25 75,2 80,7 69,6 55,5 30,6 144,8
feb.-26 79,0 81,4 67,3 62,9 30,4 146,3
mar.-26 80,0 78,8 67,9 67,1 0,0 148,0
12 meses ant. 983,1 903,4 1.131,8 765,7 4139 21149
12 meses 1.037,3 941,35 997.3 7244 2731 2.035,3
var.%im (@ 1.3% @ -3.2% @ 09% @ 68% - @ 11%
var.%ia [@64% @ -24% @ 22% @ 209% = @ 2,2%
var. % 12m. (@ 556% @ 42% @-119% @ -52% @-220% |@-38%

Fuente: 1AE en base a SE

Produccién y ventas de Biodiesel y Bioetanol | Miles de Tn.

Produccién Bioetanol Ventas Bioetanol Produccion Biodiesel Ventas Biodiesel
100.0 80.0 788 200.0 1e0.0
70.0
0.0 80.0
8.0 £0.0 150.0
67.1
50.0 60.0
60.0
400 100.0
40.0
40.0 30.0 67.9
200 50.0 20.0
200
10.0 0.0
0.0
O % gL 43 Ak 45 46 O A A2 4B ab 45 26 O 9% 4l 43 Ak 45 98 O P gl 4> Ak 45 46
A0 ad bl ad ak a5 o A8 a¥ Al a® ak a5 o A° A Al ap ak a5 o A° ad Al AP ak a5 o
i Ll A L 207 o0 o0 on€T o g0 @ Al S g o7 0% o 08 o087 o 0@

IAE en base a SE

16. Balanza comercial energética

COMERCIO EXTERIOR

Abril 2026 cerrd con superdvit de USD 1.402 millones, 151,4% mayor al de un afio antes. Las exportaciones crecen +85,9% i.a. (precio
+21,3%, cantidad +53,2%). Importaciones -45,4% i.a. (precio -3,2%, cantidad -43,4%). El acumulado 12m. muestra petrdleo +35,6%
y gas +19,7% exportados.

Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)

abril de 2026 Valor Precio Cantidad
Exportacion Mes @859% @ 21,3% @ 532%
combustiblesy
energia Acumulado @ 222% @ -1,6% @ 242%
Importacion Mes  @-454% @ -32% @-43,4%
combustiblesy
lubricantes Acumulado @-392% @ -95% @-32,8%

Fuente:IAE en base a INDEC
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Millones de USD abril Acumulado hasta abril
2026 2025 Var. % 2026 2025 Var. %
Exportacion
combustiblesy $ 1554 $ 836 @859% | S 4422 S 3619 @ 22,2%
energia
Importacién
combustiblesy $ 152 ¢ 278 @-454% | $ 578 $ 950 @-39,2%
lubricantes
Saldo $ 1.402 % 558 @151,4% | $ 3844 $ 2669 @ 44,0%

Fuente: IAE en base a INDEC

Principales productos energéticos exportados - Cantidades

Principales productos energéticos importados - Cantidades

Butano Gas Natural  Petrdleo Propano GNL Gas Natural Gasoil Nafta
(Mtn.) (MMm3) (Mm3) (MTn.) (MMm3) (MMm3) (Mm3) (Mm3)
mar.-25 63,2 2357 1141,7 54,1 mar.-25 0,0 0,0 206,9 42,7
feb.-26 84,5 191,1 920,2 63,3 feb.-26 0,0 0,0 28,6 23,5
mar.-26 99,4 229,3 1275,7 98,8 mar.-26 0,0 0,0 13,7 46,2
12 meses ant. 735 1.641 10,142 723 12 meses ant. 1.609 927 1.035 444
12 meses 889 1.963 13.749 830 12 meses 1.269 0 690 593
var.%im |[@ 17.7% @ 20,0% @ 386% @ 56,0% Var. % i.m - - ®-s52.2% @ 96,3%
var.%ia [@573% @ 27% @ 11,7% @ 82,7% Var. % i.a - - ®-934% O 83%
var.%12m. (@ 177% @ 197% @ 356% @ 14,8% var.%12m. | @-149% @ -100,0% @-333% @ 33,6%
Fuente: |AE en base a SE Fuente: IAE en base a SE
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Glosario

Informe de Tendencias Energéticas - N2 110 | Mayo 2026

12m. (afio mavil)

ia./im.

Balanza comercial energética

CAMMESA

Costo monémico

Precio mondmico estacional

Demanda eléctrica

Ultimos doce meses corridos al mes de calculo.
La variacion 12m. compara la media de ese afio
movil con la del periodo anterior.

Interanual / intermensual.
INDEC, intercambio comercial argentino. items
«combustibles y energia» (export.) y

«combustibles y lubricantes» (import.).

Compaiiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico.

Costo promedio de generacion eléctrica segun
CAMMESA.

Energia, potencia y otros ingresos. Lo que paga
la demanda en promedio.

Segun definicion de CAMMESA, Res. 6/2016 del
Ministerio de Energia y Mineria.

Renovables (Ley 27.191)

IPI-M / IPIM

WTI / Brent

IIEP-UBA

ASAP

ENARGAS

SE

Edlica, solar, biogas, biomasa e hidraulica menor
a 50 MW.

indice de produccién industrial e indice de
precios mayoristas (INDEC).

Crudos de referencia, West Texas Intermediate
(EEUU) y Brent (Europa).

Instituto Interdisciplinario de Economia Politica,
UBA-CONICET.

Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Ente Nacional Regulador del Gas.

Secretaria de Energia de la Nacion.

Publicacion del Departamento Técnico del Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi». El IAE procesa, elabora y

www.iae.org.ar -

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

comenta informacion publicada por organismos oficiales del sector energético.
Moreno 943 32, CABA - Tel. 4334-7715
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