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PRINCIPALES INDICADORES

PETROLEO GAS NATURAL
Mm3/d MMm3/d

141,9 156,1

+18,1%i.a. +5,7% i.a.

RESUMEN EJECUTIVO

La produccion de petréleo aumentd 18,1% i.a. en mayo de
2026 y 16,5% en los ultimos doce meses, consolidando un
nuevo récord histdrico. El crecimiento se concentra en el
segmento no convencional, que ya representa el 70% del
total y se expandio 38,3% i.a., impulsado por Vaca Muerta y
la cuenca neuquina (+28,8% i.a.). El convencional retrocede
12,2% i.a.

La produccidon de gas natural crecid 5,7% i.a. en mayo y
acumuld 1,2% en doce meses, consolidando la recuperacién
observada desde el inicio de afo. El segmento no
convencional avanzé 14,0% i.a. traccionado por el shale
(+20,1%), mientras el convencional retrocedié 9,3%. La
cuenca Neuquina sostiene el agregado con un alza del 11,1%

i.a.

Vaca Muerta concentra el 68% del crudo y el 58% del gas
producidos en el pais. La produccion de petréleo en la
formacioén crecié 39,0% i.a. y 33,6% en doce meses, con YPF
(51% del total) liderando el alza (+33,2% i.a.). El gas avanzo
19,9% i.a. y 9,8% 12m., con Pluspetrol destacdndose en el
crecimiento por operadora.

DEMANDA ELECTRICA BIOCOMBUSTIBLES

gWh/d MThn.
392,0 174,4
+11,0% i.a. +12,9% i.a.

Mercado eléctrico. La demanda eléctrica crecié 11,0% i.a. en
mayo y 2,0% en doce meses. El consumo residencial avanzé
18,5% i.a., el industrial 8,5% y el comercial 1,5% i.a.

La generacion loca crecid 4,5% i.a. impulsado por la
generacion hidrdulica y la térmica. A su vez, se generd un
1,9% mas de energia en 12 meses. La generacién renovable
acumula un alza del 14,2% 12m. y aporta el 17% del mix.

Las ventas de combustibles totales cayeron 0,3% i.a. y
avanzaron 2,0% 12m. en mayo. Las naftas se contrajeron
2,5%i.a.y el gasoil crecio 1,0% i.a. impulsado por el segmento
comun. El gas entregado por redes se contrajo 3,8% i.a. y
6,1% 12m. en abril, con las centrales eléctricas y la industria
explicando el retroceso.

OTROS INFORMES DE INTERES

BIOCOMBUSTIBLES

EMISIONES DE CO2

TARIFAS Y SUBSIDIOS

OTE - UTDT
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https://observatorio.ar/?p=1200
https://observatorio.ar/?p=1200
https://economicas.uba.ar/iiep/informes-y-reportes/tarifas-y-subsidios/
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1. Tablero de variables principales

VISION CONSOLIDADA

Cuadro resumen con la evolucidn de las principales variables energéticas del pais. Compara el Ultimo dato disponible con el mes
anterior, igual mes del afio anterior y el promedio de los ultimos doce meses corridos.

. . fi . . %12
Variable Unidad Fecha mes mef mes a.nu % i.m. % i.a.
anterior anterior meses

Generacién eléctrica local| GWh/d may-26| 3824 3618 3658 (@ s57%@ asui@® 19%

Produccion de petraleo Mm3/d may-26| 1419 1424 1201 @ 03% @ 181% @ 155%

Produccion de petrdleo

Mm3/d -26| 42,3 438 481 -35% @ -12,2% -7.3%
Convencional m3/d may - . 4 @ 5% @ 2% @ p

Produccion de petraleo

Mm3,/d 26| 9956 93,5 720 1,1% 38,3% 33,6%
Mo Convencional TENT T b & 4 @ 1% @ 3% @ X

Produccion de gas natural MMm3/d may-26 | 1561 1406 1477 @ 11.0% @ s7% @ 12%

¥

Produccion de gas natural
Convencional MMm3/d may-26| 47.6 45,8 525 @ 39%@ 93%@ -57%

Produccion de gas No

MR M3/ d -6 | 1085 94 8 95,2 14 4% 14.0% 5 1%
Convencional m3/d may . ® 124%0 0% @

¥ ¥ ¥

Produccion de Bioetanol MTn. mar-26| 80,0 79,0 752 @ 13%@ 64% @ 56%

x r r

Produccion de Biodiesel MTn. mar-26| B7,9 67,3 69,6

¥ ¥

-

09% @ -24%@ -119%

Demanda Eléctrica GWh/d may-26| 3920 3526 3531 112% @ 11,0%@® 2.0%

Venta de combustibles Mm3/d may-26| B83 65,2 68,5

x x

483%@® -03%@ 20%

Maftas| Mm3/d may-26| 259 26,5 26,6

x il

20%@ -25%@ 14%

Gasoil| Mm3/d may-26| 4242 38,7 419 a5% @ 10@ 25%

Gas natural entregado a
usuarios

MMm3/d abr-26 | 69,1 60,9 71,8

x 1

134% @ 3840 -61%
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2. Mercado eléctrico - Demanda

CONSUMO ELECTRICO

La demanda eléctrica crecié 11,0% i.a. y 2,0% en doce meses en mayo. El consumo residencial subidé 18,5% i.a., el industrial 8,5% y
el comercial 1,5%. La demanda industrial mantiene su correlacién con la actividad econémica.

Composicion de la demanda eléctrica - Afio 2026

Demanda de energia eléctrica | GWh/d Por categoria tarifaria
Comercial Ind./Comercial Residencial Total st Comercal Grande
may.-25 98,6 96,8 157,7 353,1
abr.-26 97,1 106,8 148,7 352,6
may.-26 100,1 105,0 186,9 392,0
12 meses ant. 105,6 99,5 176,2 381,3
12 meses 103,6 102,5 182,8 388,9
Var.%im |[@ 3,0% ® 17% @ 257% Q 11,2% Comercial Residencial
var.%ia @ 15% @ 85% @ 135% |@ 1.,0%
var.%12m. @ -19% @ 3,0% @ % @ 2,0%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d
Media mavil 6m —==Media movil 1Zm
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IAE en base a CAMESA
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3. Mercado eléctrico - Oferta y generacion

"EENERAL MOSCONI"

Informe de Tendencias Energéticas - N® 111 [ Junio 2026

GENERACION POR FUENTE

La oferta neta crecid 4,5% i.a. y 1,9% 12m. en mayo. Por fuente, en doce meses la térmica retrocedid 2,2%, la renovable aumentd
14,2% vy la hidraulica avanzé 1,3%, mientras la Nuclear subid 5,5% y la importacion cayé 4,4%. La hidraulica lideré el mes con un
aumento del 23,5% i.a. gracias al mayor caudal estacional, mientras la nuclear cayé 16,6% i.a. por mantenimientos programados.

Composicion de la generacion eleéctrica por fuente

Oferta de energia eléctrica | GWh/dia Afio 2026
[ A .. |Generacion Generacion .
Hidrdulica Nuclear Renovable Térmica Importacion Termica
neta local Total
may.-25 76,0 30,1 68,4 191,3 25,3 365,8 391,1
abr.-26 70,7 14,4 72,2 204,5 5,5 361,8 367,3
may.-26 93,9 25,1 66,5 196,9 24,6 3824 407,0
12 meses ant. 81,2 25,7 66,4 211,9 12,9 385,3 398,1
12 meses 82,3 27,2 75,9 207,2 12,3 392,5 404,8 Nuclea
Var. %im. [@32,7% @715% @-78% @-37% @3a72% @ s57% @ 10,8% o
var.%ia. (@235% @-166% @-27% @29% @ -28% | @ a5% @ 11% '
Hidraulica
var.%12m. @ 1,3% @ s55% @u112% @-22% @ -22% @ 19% @ L7% Renovable
Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Renovables (Ley 27.191)

PARTICIPACION RENOVABLE

Las renovables alcanzaron el 17% del mix en mayo de 2026 y crecieron 14,2% 12m. La generacidn acumulada anual sigue traccionada
por solar y edlica, aunque en la comparacién interanual del mes ambas fuentes moderaron el ritmo (-2,7% i.a. el total renovable,
por baja base y factor climatico).

Generacion por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/dia

Biogas Biomasa Edlica Hidro Solar Total *
Renovable Renovable | Renovable

may.-25 1,5 2,9 51,4 2,7 9,9 68,4 19%

abr.-26 1,5 2,9 49,3 4,3 14,2 72,2 20%

may.-26 1,5 2,2 46,7 2,5 13,7 66,5 17%

12 meses ant. 1,4 2,4 45,9 4,0 11,8 66,4 17%

12 meses 1,4 3,0 51,9 3,6 15,9 75,9 19%
var.%im. @ 08% @-239% @ -53% @-230% @ -36% | @-7.8%
var.%ia. (@ -12% @-293% @ 91% @ -s51% @z3s2% ([@-27%
var.%12m. (@ 21% @ 2267% @106% @ -32% @za95% @ 14,2%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Generacién Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy

—— Generacion mensual === Media movil 12m
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5. Mercado eléctrico - Precios y cobertura

COSTOS Y COBERTURA

El costo mondmico salté 101,6% i.m. y 118,1% i.a. en mayo, reflejando el shock global de precios y el mayor uso de combustibles
liquidos en la generacion térmica. El precio mondmico estacional crecid 7,2% i.m. y 43,7% i.a. La cobertura tarifaria cayé al 45% en
mayo, frente al 85% de abril y al 69% de un afio antes. El promedio de cobertura en 12m. es del 67%.

Por otra parte, en doce meses se consumioé un 16,6% menos de gasoil, 4,4% menos de gas natural, 29,4% menos de fueloil, mientras
el carbon aumenté 34,4%. Mayo mostré un salto en el uso de gasoil (+275,7% i.a.) y fueloil por el shock global de precios.

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista ($/Mwh) Consumo de combustibles
Costo Pre.cii} Cobertura Carbon Fuel Oil  Gas Natural Gasoil
Estacional (MTn.) (MTn.) (MMm3) (Mm3)
may.-25 S 92.927 5 64.005 69% may.-25 25,9 B84 B77,6 35,8
abr.-26 5 100508 S 85.791 85% abr.-26 40,6 0,6 918,0 15,1
may.-26 S 202635 5 91.992 45% may.-26 98,4 26,0 738,7 134,7
12 meses ant.| 5 80.525 5 58707 73% 12 meses ant. 22,2 12,0 979.3 47,5
12 meses S 109.251 S 73.082 67% 12 meses 29.8 85 936,06 39,6
var. %im. (@ 102% @ Var. % i.m. - @zo8% @-121% @ 791%
var. %ia. @ 118% @ % Var. % i.a. = = @-101% @275.7%
var.%12m. [@ 36% @ 2% var.%12m. (@ 324% @-2942% @ -22% @-16,6%
Fuente: IAE en base a CAMMESA Fuente: I1AE en base a CAMMESA

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2022-Hoy | $/MWh
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6. Hidrocarburos - Petréleo

Informe de Tendencias Energéticas - N® 111 [ Junio 2026

PRODUCCION DE PETROLEO

La produccién aumenté 18,1% i.a. y 16,5% 12m. en mayo. La cuenca neuquina (+28,8% i.a. y +25,8% 12m.) es la Unica con expansion
significativa y explica el 78% del total. Por operadores en 12m., se observa a YPF con +8,4%, PAE con -1,9% y Vista con +9,2% en su
produccién acumulada, con Pluspetrol liderando el alza (+39,1%).

Produccion de Petrdleo por cuenca - Mm3/d

Meuguina GSsl Cuyana Austral Moroeste Total
may.-25 85,9 29,6 2.4 1,7 0,5 120,1
abr.-26 111.0 27,4 2,1 1.5 0.4 142.4
may.-26 110,6 27,0 2,1 1,7 0,4 141,9
12 meses ant. 82,6 29,6 2,5 1,7 0.5 117,0
12 meses 103,9 28,1 2,2 1,7 0,4 136,3
var.%im @ -03% @ -13% @ 22% Quwsx @ 17% @ -03%
var.%ia @ 2:% @ 538% @ 96% @ -43% @-158% @ 181%
var.%12m. (@ 25.8% @ 51% @-109% @ -20% @-206% @ 16,5%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Produccion de petréoleo | Mm3/d
Bustral Cuyana Golfo San Jorge
35 35 36.0 1
34.0 1
3.0 A
30 7.0
25
30.0 1
20 | 251
- 28.0
1 21 7.0
]—5 T T T T T T T T T T T T T T T T 25'] T T T T T T T T
Neuquina Noroeste Total
mos 10 119
140.0 -
100.0 0.9 1
08 - 120.0 -
80.0 1
0.7 1
B0.0 06 - 100.0 1
0.5
400 1 B0.0 -
04 0.4
x‘!' 1‘3 1“: At A 'L"' 'f? a® f'ﬁ 'L“ “r 'ﬂv 1"1 2k 'f= a® L R Rt R L B
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IAE en base a S5E
Produccion de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d
YPF PAE Vista Pluspetrol CGC Tecpetrol Otras Total
may.-25 54,2 16,8 10,6 8.9 3.0 4.0 228 120,1
abr.-26 61,6 15,1 12,7 11,1 2,6 3.9 35,4 142,4
may.-26 56,0 15,5 13,1 11,9 2,6 3.9 38,9 141,9
12 meses ant. 55,6 16,8 10,6 7.2 3,2 3,4 20,2 117,0
12 meses 60,3 16,5 11,6 10,0 2,8 3,6 31,5 136,3
var.%im @ -92% @ 333% @28% @71% Oo1%x @-13% @101% (@ -03%
var.%ia @ 33% @ -75% @238% @339% @-130% @ -29% @ 71% (@ 181%
var.%12m. @ 84% @ -19% @ 9.2% @3391% @-108% @ 70% @s60% | 165%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»



IE TR Avgne
(CEHERAL MeseenT Informe de Tendencias Energéticas - N 111 | Junio 2026

7. Petrodleo - Convencional vs. no convencional

COMPOSICION DEL RECURSO

El no convencional (70% del total) crecid 38,3% i.a. y 33,6% 12m., impulsado por el shale (+39,0% i.a.). El convencional, con una
participacion del 30%, cayd 12,2% i.a. y 7,3% 12m. El tight resulta marginal, con menos del 1% del total, y decreciente (-23,5% i.a.).

Produccion de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC
may.-25 48,1 72,0 71,2 0,8 60%
abr.-26 43,8 93,5 98,0 0,6 69%
may.-26 42,3 99,6 99,0 0,6 70%
12 meses ant. 48,8 68,1 67,3 0,9 58%
12 meses 45,3 91,1 90,4 0,7 67%
var.%im @ -3.5% @ 11% QO 11% O 3.7%
Var.%ia (@ -12,2% @ 383% @ 329.0% @-235%
var.% 12m. @ -7.3% @ 33,6% @ 3224% @-235%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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8. Hidrocarburos - Gas natural

PRODUCCION DE GAS

La produccién avanzd 5,7% i.a. en mayoy 1,2% 12m. Por cuenca, Neuquina crecié 11,1% i.a. mientras Austral cayd 4,3%, GSJ -17,7%,
Noroeste -16,6% y Cuyana -28,6% i.a. En 12m. solo crecen Neuquina y Austral.

Produccion de Gas Natural por cuenca - MMm3/d

Neuquina Austral GSI Noroeste Cuyana Total

may.-25 106,9 27,5 10,0 3,2 0,1 147,7
abr.-26 105,0 24,6 8,3 2,7 0,1 140,6
may.-26 118,8 26,3 8,2 2,7 0,1 156,1
12 meses ant. 101,0 25,7 10,3 3,3 0,1 140,5
12 meses 103,9 26,3 9,0 2,8 0,1 142,1

var.%im (@ 131% @ 70% @ -05% @-04% @ -28% |@11,0%

var.%ia @ 111% @ 43% @-17.7% @-166% @-286% (@ 57%
Var. % 12m. (@ 2,9% ® 21% @-125% @-128% @-193% | @ 1.2%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Preduccion de Gas Natural | MMm3/d

Austral Quyana Golfo San Jarge
35.0 1
13.0
32.5 1 01 A
12.0 4
30.0 4
11.0 1
27.5 4 ol
%.3 100 4
25.0 1
01 A a0 |
22.5 1 - .
T T T T T T T T T T T T T T T T ) BU T T T T T T T T )
Meuquina Horpeste Total
120.0 4 118.8 160.0 1
5.0 1 156.1
110.0 1 150.0 4
45 A
100.0 4
20 140.0
90.0 1
35 1 130.0 1
80.0 1
30 A 120.0 1
70.0 7 27
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IAE en base a S5E
Produccion de Gas Matural por principales operadoras- MMm3/d
Total Pampa
YPF Tecpetrol PAE ) Pluspetrol CGC Otras Total
Austral energia
may.-25 33,7 34,5 21,9 14,2 12,4 12,6 5,6 9,2 147,7
abr.-26 29,6 32,7 18,9 15,2 13,0 13,0 4,4 13,9 140,6
may.-26 32,3 351 22,8 16,5 14,6 15,5 4,2 15,0 156,1
12 meses ant. 33,0 32,4 18,6 18,1 12,3 10,4 5,9 12,6 140,5
12 meses 30,7 33,5 19,4 15,4 13,0 12,5 49 12,9 142,1

var.%im @ 92% @ 72% @20% @s6% @128% @i188% @-20% @ s5% |[@11,0%

var.%ia @-41% @ 17% @39% @i60% @130% @232% @-297% @6s2% @ 57%

var.%12m. | @-68% @31% @a3% @123% @s50% @201% @180% @ 23% @ 1.2%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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9. Gas natural - Convencional vs. no convencional

COMPOSICION DEL RECURSO

Informe de Tendencias Energéticas - N® 111 [ Junio 2026

El no convencional (69% del total) avanzé 14,0% i.a.y 5,1% 12m. con el shale creciendo (+20,1% i.a.) y el tight decreciendo (-16,6%
i.a.). El convencional (31% del total) cayd 9,3%i.a.y 5,7% 12m.

Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight %% NC

may.-25 52,5 95,2 79,3 155 64%

abr.-26 45,8 94,8 82,7 12,0 67%

may.-26 47,6 108,5 95,3 13,0 69%

12 meses ant. 51,6 88,8 72,2 16,4 63%

12 meses 43,7 93,4 79,8 13.4 66%

var.%im |@ 3,9% @ 124% @ 153% @ 83%

var.%ia @ -9.3% @ 120% @ 201% @ -16,6%
Var.% 12m. [@ -5,7% @ s51% @ 105% @ -18,0%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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10. Vaca Muerta

Informe de Tendencias Energéticas - N2 111 | Junio 2026

VACA MUERTA

La formacidn concentra el 68% del petréleo y 58% del gas producidos en el pais. El petréleo crecié 39,0% i.a.y 33,6% 12m., con YPF
(51% del total de la formacién) +32,1% 12m. y Pluspetrol destacandose con +74,1% 12m. El gas avanzé 19,9% i.a.y 10,2% 12m., con

YPF +11,9% 12m. y Pluspetrol +31,2% 12m.

Principales formaciones productivas | Afio 2026

Petréleo

Vaca Muerta

Vaca Muerta

Cafiadon Seco
Centenario

Bajo Barreal
Grupo Chubut

Gas natural

Lajas

Magallanes
Mulichinco

Sierras Blancas

Comodoro Rivadavia Springhill

Otras

IAE en base a SE

Vaca Muerta : Produccién de Petréleo por principales operadoras - Mm3/d

YPF Vista Shell PAE Pluspetrol Tecpetrol Otras Total petrleo
Vaca Muerta

may.-25 38,1 10,5 3,9 4.4 5,9 2,9 5,6 71,3
abr.-26 52,1 12,7 5,0 41 8,4 3,6 12,2 98,0
may.-26 50,7 13,1 4,9 4,5 9,2 3,5 13,2 99,0
12 meses ant. 36,7 10,6 4,8 4,0 4,1 2,2 5,2 67,7
12 meses 48,5 11,6 5,2 4,9 7,2 2,9 10,1 90,4
var.%im (@ -26% @ 28% @ -15% @ 98% @93% @-21% @ sz2% @ 11%
var.%ia [@332% @ 235% @267% @ 15% @s60% @223% @i1362% @ 390%
var.%12zm. |(@3:321% @ 94% @ z4a% @237 @©7a1% @3z06% @933% @ 33,6%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
Vaca Muerta : Produccion de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d

YPF Tecpetrol Total PAE Pluspetrol Bxxon Otras Total Gas
Austral Vaca Muerta

may.-25 18,6 19,4 9,9 9,7 11,5 0,0 10,7 79,8
abr.-26 18,9 16,8 10,8 8,6 12,9 0,0 14,9 82,9
may.-26 23,0 20,7 11,2 9,7 15,3 0,0 15,7 95,6
12 meses ant. 17,0 15,8 10,1 3,5 9,3 0,8 10,4 72,9
12 meses 19,1 17,1 9,9 8,1 12,2 - 13,7 80,0
var.%im @ 212% @ 233% @ 39% @132% @ 139% - @ s51% @ 153%
var.%ia @ 235% @ 69% @13.2% (O -0,1% @ 335% - @ a58% @ 19,9%
var.%12m. (@ 119% @ 82% @ -20% @-130% @ 31,2% - @323% @ 98%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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11. Downstream - Ventas y refinacion

COMBUSTIBLES LIiQUIDOS

Las ventas totales cayeron 0,3% i.a. y avanzaron 2,0% 12m. en mayo. Naftas cayeron -2,5% i.a. con la super retrocediendo 3,1% y
la Ultra 0,6%. La venta de Gasoil avanzé +1,0% i.a. con el comun subiendo 1,2% y la Ultra 0,5%. El petréleo procesado subidé 37,6%
i.a.y11,9% 12m.

Ventas de combustibles 2018-Hoy | Mm3/d

—— Venta de naftas ~ =+*-* Media movil 12m Venta de gasoil ~ ++-- Media mavil 12m
Ventas 2018-Hoy Ventas 2022-2025
45.0
42.5 424
40.0
37.5 1
=]
- 35.0
§
32.5
30.0
27.5
5.2
25.0
EACT L, I L. R L LN L NG I LN LIS - TN\ T L N1
P T P P g @ e T T e BT e VT e g
Fecha Fecha IAE en base a SE
Venta de principales combustibles liquidos | Mm3/d Petréleo procesado y productos obtenidos Mm3/dia
. Petréleo Gasoil Nafta
Gasoil ) . Total Total
B Gasoil Ultra Mafta Saper Nafta Ultra . Total Nafta . procesado obtenido obtenida
Comuin Gasoil Combustibles
br.-25 417 34,1 22,5
may.-25 30,6 11,4 19,8 67 41,9 26,6 68,5 abr z 2 5
abr.-26 27,4 11,3 19,7 6,8 38,7 26,5 65,2 mar.-26 52,7 40,0 26,6
may.-26 30,9 11,4 19,2 67 42,4 25,9 68,3 may.-26 57.3 422 26,6
12mesesant. | 27,9 11,0 20,3 6,7 38,9 27,0 65,9 12 meses ant. 47,7 35,8 26,0
12 meses 28,1 11,7 20,2 7.2 39,8 27,4 67,3 12 meses 534 39,3 26,7
Var.%im [@128% @ 1.4% @ -22% @-13% @os5% @ -20% @ 438% var.%im @ 89% @ s55% @ -0,3%
var.%ia @12% @o05% @ -31% @-06% @10% @-25% @ -03% var.%ia (@ 376% @ 23.8% @ 183%
var.%12m. [{@09% @ 64% @ -06% @ 74% [@25% @ 14% | @ 20% var.%12m. (@ 11,9% @ 98% @ 2,7%
Fuente: IAE en base a SE Fuente: |1AE en base a SE
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12. Gas entregado por redes

DEMANDA DE GAS POR REDES

Abril 2026 cay6 3,8% i.a. y 6,1% 12m. El consumo residencial se reduce 6,8% i.a. mientras comercial cae 17,8%, el industrial 8,8%
i.a.y centrales eléctricas crecen 14,5% i.a. por reemplazo estacional. La industria es el segmento con mayor retroceso anual (-10,7%
12m.) en un contexto de caidas generalizadas del consumo.

Demanda de gas natural - Pricipales consumidores | Media mévil 12m

—— Residencial Centrales Eléctricas
—— Industrial ~ ----- Total (eje der.)

30.0
275 70
25.0
I I
! m
E 225 E
= 2
£ . e i s
20.0 Lol : a0
17.5
78
15.0 -
76
B N L Pt gt PN P
fecha
IAE en base a ENARGAS
Demanda de gas por redes | MMm3,/d
. . . . Centrales
Residencial Comercial Industrial o, Otros Total
Eléctricas
abr.-25 22,9 3,4 25,6 12,0 7.9 71,8
mar.-26 13,0 2,2 22,5 16,5 6,6 60,9
abr.-26 21,4 2.8 234 13,7 7.8 69,1
12 meses ant. 27.8 3.5 25,3 15,7 8.7 81,1
12 meses 27,4 3,5 22,6 14,2 84 76,1
Var.%im |[@637% @256% @ 38% @-169% @ 184% |@ 13,4%
Var.%ia (@ 68% @-178% @ -88% @ 145% @ -06% |@ -3.8%
var.%12m. (@ -12% @ -13% @-107% @ 98% @ -34% |@ -61%

Fuente: IAE en base a ENARGAS
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13. Precios - Petrdleo

Informe de Tendencias Energéticas - N® 111 [ Junio 2026

PRECIOS DEL CRUDO

El Brent subié 52,6% i.a. y el WTI 53,2% i.a. en abril, impulsados por la disrupcion global de oferta tras el cierre del estrecho de

Ormuz. Los crudos argentinos acompafiaron el alza con el Escalante en +55,8% y el Medanito en +52,3% i.a. La cotizacion promedio

se ubica en maximos del trienio en el ultimo mes con datos publicos disponibles.

Precios del petréleo USD/bbl

BRENT WTI Escalante  Medanito
abr.-25 67,1 63,9 62,1 61,5
mar.-26 97,7 87,2 87,3 86,4
abr.-26 102,4 97,8 96,8 93,6
var.%im @ 23% @ 122% @ 109% @ 54%
Var.%ia [@526% @532% @558% @ 523%

Fuente: |1AE en base a SE

14. Precios - Gas natural

usD/bbl

== BRENT WTI
Precios del petrdleo | 2019-Hoy | USD/bbl

= ESCALANTE = MEDANITO
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Fecha

IAE en base a SE

PRECIOS DEL GAS

El Henry Hub cayé 11,2% i.a. a USD 2,77/MMBtu en abril. El precio boca de pozo argentino quedd en USD 2,90 (+5% i.a.). No se
registraron importaciones de gas por gasoducto ni GNL en abril 2026 seguin los datos de comercio exterior de la SE.

Precios del Gas Natural | USD/Mmbtu

th}ca:;pom Bolivia GNL Henry Hub
abr.-25 2,76 0,00 11,88 3,12
mar.-26 2,86 0,00 0,00 3,04
abr.-26 2,90 0,00 0,00 2,77
Var.%im @ 15% - - ® -29%
Var.%ia @ 5,0% - = @-11,2%

Fuente: I1AE en base a SE y EIA

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

—— Boca de pozo —— Henry Hub —— Bolivia (13.9 USD en feb-25)

Precios del gas | 2021-Hoy | USD/MMbtu

USD/MMbtu

20

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fecha

IAE en base a SE
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15. Biocombustibles

BIOETANOL Y BIODIESEL

Bioetanol con produccion +2,0% i.a. y +3,4% 12m. Biodiesel muestra un fuerte repunte en produccidn (+24,6% i.a.) con ventas
internas creciendo por el rebote del corte obligatorio, aunque las exportaciones siguen nulas. El total acumulado anual aumento
1,3% 12m.

Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. Total en
Ventas miles de
Produccion Ventas totales | Produccion | Exportacion
internas Tn.
abr.-25 79,8 81,1 74,7 73,6 0,0 154,5
mar.-26 63,5 70,9 83,2 77.8 0,0 146,7
may.-26 81,3 73,7 93,1 75,9 0,0 174,4
12 mesesant. | 998,8 918,3 1.040,9 776,1 278,6 2.039,6
12 meses 1.033,0 932,9 1.033,1 739,0 273,1 2.066,1
var.%im |[@2:8.0% @ 3,9% @ 119% @ -2,4% - @ 18,9%
var.%ia |[@ 20% @ -91% @ 246% @ 3.2% - @ 12,9%
var.%12m. [ @ 34% @ 16% ®-07% @-23% ®-15% @ 1,3%

Fuente: 1AE en base a SE

Produccién y ventas de Biodiesel y Bioetanol | Miles de Tn.

Produccion Bioetanol Ventas Bioetanol Produccion Biodiesel Ventas Biodiesel
100.0 80.0 78.8 200.0 100.0
70.0
s0.0 20.0
800 : 0.0 150.0
67.1
50.0 0.0
60.0
400 100.0
400
40.0 30.0 67.9
50.0
200 200
200
10.0 0.0
0.0
A ad Al a2 ak ab a6 A0 ad A aP ah a5 a0 A0 v al a> o ad a0 A0 Ay Al a» ok ab a0
o0 o0 or® o 0® @ oo of% % o 0@ o T ol o0 0% 0@ 0B 07 007 g0 o0 0B n® B 07 0@ e

IAE en base a SE

16. Balanza comercial energética

COMERCIO EXTERIOR

Mayo 2026 cerrd con superdvit de USD 1.542 millones, un 338% mayor al de un afio antes. Las exportaciones crecen +167% i.a.
(precio +49%, cantidad +78%) mientras las importaciones caen 32,9% i.a. (precio +50,2%, cantidad -55,3%). El acumulado 12m.
muestra petréleo +35,6% y gas +19,7% exportados.

Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)

mayo de 2026 Valor Precio Cantidad
Exportacion Mes @i1671% @ a9,9% @ 78,5%
combustibles y
energia Acumulade @ 44,7% @ 83% @ 33,6%
Importacidon Mes @-329% @s502% @-553%
combustibles y
IADliCantes Acumulade @-37,7% @ 1,8%  @-38,8%

Fuente: IAE en base a INDEC
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Millones de USD mayo Acumulado hasta mayo
2026 2025 Var. % 2026 2025 Var. %
Exportacion
combustibles y g 1.745 & 653 @167,1% | S 6182 5 4272 @ 44,7%
energia
Importacion
combustibles y g 202 % 302 @-329% |5 779§ 1251 @-37.7%
lubricantes
saldo 8 1.542 & 352 @3386% |5 5402 5 3.021 @ 78,8%

Fuente: IAE en base a INDEC

Principales productos energéticos importados - Cantidades

Butano Gas Natural  Petrdleo Propano GNL Gas Natural Gasoil Mafta
(Mtn.) (MMm3) (Mm3) (MTn.) (MMmM3) (MMmM3) {Mm3) {Mm3)
mar.-25 63,2 235,7 1141,7 54,1 mar.-25 0,0 0,0 206,9 42,7
feb.-26 84,5 191,1 920,2 63,3 feb.-26 0,0 0.0 28,6 23,5
mar.-26 99,4 239,3 1275,7 98,8 mar.-26 0,0 0.0 13,7 46,2
12 meses ant. 755 1.641 10.142 723 12 meses ant. 1.609 927 1.035 444
12 meses 883 1.963 13.749 830 12 meses 1.269 0 690 593
var.%im [@ 17,7% @ 20,0% @ 286% @ 56,0% var. % i.m - - ®-s522% @ 96,3%
var.%ia [@573% @ 27% @ 11,7% @ 82,7% Var. % i.a - - ®-934% @ 83%
var.%2m. @ 177% @ 197% @ 356% @ 14.8% var.%12m. | @-149% @ -1000%  @-333% @ 33,6%
Fuente: 1AE en base a SE Fuente: IAE en base a 5E
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Glosario

Informe de Tendencias Energéticas - N® 111 [ Junio 2026

12m. (afio mavil)

ia./im.

Balanza comercial energética

CAMMESA

Costo monémico

Precio mondmico estacional

Demanda eléctrica

Ultimos doce meses corridos al mes de calculo.
La variacion 12m. compara la media de ese afio
movil con la del periodo anterior.

Interanual / intermensual.
INDEC, intercambio comercial argentino. items
«combustibles y energia» (export.) y

«combustibles y lubricantes» (import.).

Compaiiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico.

Costo promedio de generacion eléctrica segun
CAMMESA.

Energia, potencia y otros ingresos. Lo que paga
la demanda en promedio.

Segun definicion de CAMMESA, Res. 6/2016 del
Ministerio de Energia y Mineria.

Renovables (Ley 27.191)

IPI-M / IPIM

WTI / Brent

IIEP-UBA

ASAP

ENARGAS

SE

Edlica, solar, biogas, biomasa e hidraulica menor
a 50 MW.

indice de produccién industrial e indice de
precios mayoristas (INDEC).

Crudos de referencia, West Texas Intermediate
(EEUU) y Brent (Europa).

Instituto Interdisciplinario de Economia Politica,
UBA-CONICET.

Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracién Financiera Publica.

Ente Nacional Regulador del Gas.

Secretaria de Energia de la Nacion.

Publicacion del Departamento Técnico del Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi». El IAE procesa, elabora y

www.iae.org.ar -

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

comenta informacion publicada por organismos oficiales del sector energético.
Moreno 943 32, CABA - Tel. 4334-7715
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