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PRINCIPALES INDICADORES

PETROLEO GAS NATURAL
Mm3/d MMm3/d

147,9 153,6

+12,7%i.a. -2,8%i.a.

RESUMEN EJECUTIVO

La produccion de petréleo aumentd 12,7% i.a. en agosto de
2026y 16,0% en los ultimos doce meses, sosteniendo niveles
de récord histérico. El crecimiento se concentra en el
segmento no convencional, que ya representa el 73% del
total y se expandié 27,2% i.a., impulsado por Vaca Muerta y
la cuenca neuquina (+21,9% i.a.). El convencional retrocede
13,6% i.a.

La produccion de gas natural cay6 2,8% i.a. en agosto y
retrocedié 0,7% en doce meses, revirtiendo la recuperacion
previa. El segmento no convencional avanzé apenas 2,9% i.a.
traccionado por el shale (+6,0%), mientras el convencional
retrocedié 14,5%. La cuenca Neuquina sostiene el agregado
conun alza del 1,6% i.a.

Vaca Muerta concentra el 72% del crudo y el 62% del gas
producidos en el pais. La produccién de petréleo en la
formacion crecié 27,2% i.a. y 33,7% en doce meses, con YPF
(50% del total) liderando el alza (+19,0% i.a.) y Pluspetrol
destacandose con un salto del 80,4% i.a. El gas avanzé 5,8%
i.a.y9,3% 12m.

DEMANDA ELECTRICA BIOCOMBUSTIBLES

gWh/d MTn.
401,0 257,4
+6,1% i.a. +25,8% i.a.

Mercado eléctrico. La demanda eléctrica crecid 6,1% i.a. en
agosto y aumenté 2,1% en doce meses. El consumo
residencial crecié 8,8% i.a. por el frio invernal, el industrial
6,6% i.a. y el comercial 0,6%.

La generacion local crecié 6,0% i.a. en agosto, con la
hidraulica repuntando con fuerza (+44,6% i.a.) por la
recuperacién de caudales, mientras la térmica cedio terreno
(-13,3% i.a.). A su vez, se generd un 1,6% mds de energia en
12 meses. La generacion renovable acumula un alza del 8,6%
12m. y aporta el 19% del mix.

Las ventas de combustibles totales cayeron 2,6% i.a. pero
crecieron 1,3% 12m. en julio. Las naftas se contrajeron 6,4%
i.a. mientras el gasoil se mantuvo estable. El gas entregado
por redes cayé 2,0% i.a. en julio, con retrocesos en la
industria y las centrales eléctricas.
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1. Tablero de variables principales

VISION CONSOLIDADA

Cuadro resumen con la evolucién de las principales variables energéticas del pais. Compara el ultimo dato disponible con el mes
anterior, igual mes del afio anterior y el promedio de los ultimos doce meses corridos.

Variable Unidad Fecha mes mef mes a.no % i.m. % i.a. e
anterior anterior meses

Generacion eléctrica local| GWh/d ago.-26 | 386,3 4074 3730 @ -52%@ 36%@® 18%

Produccion de petroleo Mm3/d ago-26| 147,9 1456 1313 (@ 16%@® 12,7%@® 16,0%

Produccion de petroleo

- a4 424 a4 -4 - .
Convencional Mm3/d ago-26| 40, 2, 68 @ -47%@® -136%@® -96%

Produccion de petroleo

No Convencional Mm3/d ago-26| 107,5 103,2 845 @ 42%@® 272%@ 332%

Produccion de gas natural MMm3/d ago-26| 1536 1581 1581 @ -28%@® -28%@® -07%

Produccion de gas natural

Convencional MMm3/d ago-26 | 449 47,1 524 |@ -49%0) 0,0% @ -10,0%

Produccion de gas No

Convenciongl MMM3/d 2go-26 | 1088 1109 1057 |@ -19%@ 29%@ 47%

Produccion de Bioetanol MTn. jul-26 | 108,7 89,9 1020 @ 209% @ 66%@® 38%

Produccion de Biodiesel MTn. jul-26 | 101,1 1186 107,77 -147%@® -61%@ 7,0%

Demanda Eléctrica GWh/d ago-26| 401,0 4214 3780 -48% @ 61%@® 21%

Naftas| Mm3/d jul-26 | 25,6 25,9 27,4 09%@® -64%C) 00%

Gasoil| Mm3/d jul-26 | 410 410 410 0,1% © 00%@® 2,1%

Gas natural entregado a

@
@
Venta de combustibles Mm3/d jul-26 | 66,7 66,8 684 @ -03%@® -26%0® 13%
@
@
usuarios ®

MMm3/d jul-26 | 106,2 1014 1084 48%@® -20%@® -51%
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2. Mercado eléctrico - Demanda

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

CONSUMO ELECTRICO

La demanda eléctrica crecid 6,1% i.a. y 2,1% en doce meses en agosto. El consumo residencial subié 8,8% i.a. por el frio invernal, el

industrial 6,6% y el comercial 0,6%. La demanda industrial mantiene su correlacién con la actividad econdémica.

Demanda de energia eléctrica | GWh/d

Composicion de la demanda eléctrica - Afio 2026
Por categoria tarifaria

Comercial Ind./Comercial Residencial Total
ago.-25 100,6 96,8 180,6 378,0 fdustral/Comercil Grance
jul.-26 1044 102,6 214,3 421,4
ago.-26 101,2 103,2 196,6 401,0
12 meses ant. 106,0 99,2 178,0 383,2
12 meses 103,4 103,9 183,8 391,1
var.%im @ -31% @ 0,6% ® 33% @ -48% comercial \G Residencial
var.%ia @ 06% @ 6,6% ® 83% @ 61%
var.%12m. @ -25% @ 4,7% ® 333% @ 21%
Fuente: IAE en base a CAMMESA
Demanda de energia eléctria por categoria tarifaria | 2018 - Hoy | GWh/d
Media movil6m  —-- Media movil 12m
Demanda total Residencial Comercial Industrial/ Comercial Grande
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3. Mercado eléctrico - Oferta y generacion

GENERACION POR FUENTE

La oferta neta crecié 6,0% i.a. y 1,6% 12m. en agosto. Por fuente, en doce meses la térmica retrocedid 2,4%, la renovable aumentd
8,6% v la hidrdulica subid 3,9%, mientras la Nuclear crecié 11,5%. La hidraulica lideré el mes con un aumento del 44,6% i.a. por la
recuperacion de caudales, mientras la térmica cayé 13,3% i.a. desplazada por la mayor oferta hidroeléctrica y la nuclear subié 3,0%

i.a.
Cgmposicién de la generacién eleéctrica por fuente
Oferta de energia eléctrica | GWh/dia Afio 2026
Generacion Generacion i
Hidrdulica Nuclear Renovable Térmica Importacién Termica
neta local Total
ago.-25 76,3 30,4 69,1 197,3 12,1 373,0 385,2
jul.-26 104,5 31,4 57,8 213,8 29,0 407,4 436,4
ago.-26 110,4 31,3 73,5 ilzalal 29,4 386,3 415,7
12 meses ant. 81,2 24,8 69,5 212,0 12,7 387,4 400,1 s
12 meses 84,4 27,6 75,5 206,9 12,2 394,4 406,6 A Nuclea
var.%im. @57% @00% @273% @-200% @ 13% @ -52% @ -47%
18.0%
var.%ia. |(@4242,6% @30% @65% @133% @1421% | @ 3.6% @ 7.9%
var.%12m. (@ 39% @115% @386% @-24% @ -38% |@ 18% @ 16% s fenovatle
Fuente: |AE en base a CAMMESA
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4. Renovables (Ley 27.191)

PARTICIPACION RENOVABLE

Las renovables alcanzaron el 19% del mix en agosto de 2026 y crecieron 8,6% 12m. La generacién acumulada anual sigue traccionada
por solar y edlica, y en la comparacién interanual del mes el total renovable crecié 6,5% i.a. con el aporte de la mayor capacidad
instalada.

Generacion por fuente renovable - Ley 27.191 | GWh/dia

Biogds Biomasa Edlica Hidro Solar Total %
Renovable Renovable | Renovable

ago.-25 1,5 3,3 49,1 2,7 12,6 69,1 19%

jul.-26 1,5 3,0 39,1 2,5 11,8 57,8 14%

ago.-26 1,4 3,9 49,3 3,1 15,9 73,5 19%

12 meses ant. 1,4 2,5 48,9 4,0 12,6 69,5 18%

12 meses 1,4 2,9 50,9 3,7 16,5 75,5 19%
var.%im. @ -33% @278% @ 262% @ 225% @ 3395% |@ 27,3%
var.%ia. @ -39% @185% @ 05% @133% @ 263% |@ 6,5%
var.%12m. @ 15% @ 155% @ 30% @ -92% @314% @ 8,6%

Fuente: IAE en base a CAMMESA
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Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

Generacién Renovable (Ley 27.191) | 2018 - Hoy

—— Generacién mensual

=== Media moévil 12m
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5. Mercado eléctrico - Precios y cobertura

COSTOS Y COBERTURA

El costo mondmico cayd 5% i.m. pero subié 97% i.a. en agosto, sostenido por la comparacién contra una base baja pese a la
moderacién de los precios internacionales. El precio mondmico estacional subidé 6% i.m. y 56% i.a. La cobertura tarifaria repunté al
43% en agosto, desde el 39% de julio, aunque sigue por debajo del 54% de un afio antes. El promedio de cobertura en 12m. es del
67%.

Por otra parte, en doce meses el consumo térmico de gas natural cayé 6,0% y el gasoil subié 36,0%, mientras el carbén aumentd
61,0%. En agosto, la mayor generacion hidroeléctrica desplazé al gas natural térmico (-16% i.a.) en el despacho.

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista ($/Mwh)

Consumo de combustibles

Costo Pre.cio Cobertura Carbon Fuel Oil Gas Natural  Gasoil
Estacional (MTn.) (MTn.) (MMm3) (Mm3)
ago.-25 S 121.100 $ 65.537 54% ago.-25 10,0 0,7 935,5 2,4
jul.-26 S 250.992 S 96.706 39% jul.-26 95,3 32,7 875,5 134,59
ago.-26 S 238.360 S 102.311 43% ago.-26 77,6 16,5 781,3 40,5
12 meses ant.| $ 88.206 S 61.998 70% 12 meses ant. 23,9 7,7 991,9 30,8
12 meses S 142524 $ 81.292 57% 12 meses 38,3 9,5 935,2 41,8
var.%im. (@ -5% ® o% var.%im. (@ -19% @ -50% @-108% @ -70%
Var.%ia. @ 97% O s56% var.%ia. |@679,0% @2210,2% @-16,5% @1595,7%
var.%12m. @ 62% ® 3% var.%12m. [@605% @ 229% @ -5.7% @ 356%

Fuente: IAE en base a CAMMESA

Fuente: |AE en base a CAMMESA

Costo y precio de la energia eléctrica mayorista | 2022-Hoy | $/MWh
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6. Hidrocarburos - Petroleo

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

PRODUCCION DE PETRO

LEO

La produccién aumentd 12,7%i.a.y 16,0% 12m. en agosto. La cuenca neuquina (+21,9%i.a.y +25,9% 12m.) es la Unica con expansion
significativa y explica el 80,7% del total. Por operadores en 12m., se observa a YPF con +5,2%, PAE con -3,6% y Vista con +13,1% en
su produccién acumulada, con Pluspetrol liderando el alza (+41,8%).

Produccién de Petréleo por cuenca - Mm3/d

Neuquina GSJ Cuyana Austral Noroeste Total

ago.-25 97,9 28,9 2,3 1,8 0,4 131,3
jul.-26 115,2 26,3 2,1 1,5 0,4 145,6
ago.-26 119,3 24,8 2,1 1,2 0,4 147,9
12mesesant.| 86,9 30,0 2,4 1,7 0,5 121,5
12 meses 109,4 27,4 747s 1,6 0,4 141,0
var.%im @ 36% @ -53% @ 1,0% @-178% @ -19% @ 1,6%
var.%ia @219% @-131% @ 54% @-334% @ -21% |@ 12,7%
var.%12m. (@ 259% @ -86% @-101% @ -9,9% @-185% @ 16,0%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Produccion de petréleo | Mm3/d

Austral CQuyana Golfo San Jorge
36.0 1
35 4 35
34.0 1
3.0 A
32.0 1
25 3.0 A
30.0 1
20 - 55 | 28.0 -
154 26.0 -
12 21 24.8
Neuguina Noroeste Btal
120.0 - me3 10 17.9
09 | 140.0 A
100.0 A
081 120.0
80.0 1 07 4
60.0 1 0.6 4 100.0 A
05
40.0 A 04 ] 0a 8004
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IAE en base a SE
Produccién de Petréleo por principales operadoras- Mm3/d
YPF PAE Vista Pluspetrol CGC Tecpetrol Otras Total
ago.-25 59,4 17,0 10,5 9,8 2,9 4,0 27,6 131,3
jul.-26 55,3 16,4 13,0 14,9 2,5 3,7 39,8 145,6
ago.-26 58,5 16,6 13,0 15,1 2,5 3,6 38,7 147,9
12 meses ant. 56,9 16,9 10,8 8,0 3,1 3,5 22,2 121,5
12 meses 59,9 16,3 12,2 11,4 2,7 3,6 34,9 141,0
var.%im @ 57% @ 14% @ -03% @ 1.0% @ 1.6% @ -19% @ -29% |@ 1,6%
var.%i.a @ -16% @ 22% @ 230% @546% @-145% @-109% @ 201% |@ 12,7%
var.%12m. @ 52% @ 36% @ 13,1% @41,8% @-129% @ 1.9% @571% @ 16,0%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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7. Petrodleo - Convencional vs. no convencional

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

COMPOSICION DEL RECURSO

El no convencional (73% del total) crecié 27,2% i.a. y 33,2% 12m., impulsado por el shale (+27,5% i.a.). El convencional, con una
participacion del 27%, cay6 13,6% i.a. y 9,6% 12m. El tight resulta marginal, con menos del 1% del total, y decreciente (-5,3% i.a.).

Produccién de Petréleo por tipo y subtipo de recurso - Mm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC

ago.-25 46,8 84,5 83,7 0,7 64%

jul.-26 42,4 103,2 102,4 0,7 71%

ago.-26 40,4 107,5 106,8 0,7 73%

12 meses ant. 48,8 72,7 71,9 0,8 60%

12 meses 44,1 96,8 96,2 0,6 69%
Var.%im @ -4,7% @ 12% @ 12% @ -66%
var.%ia @ -136% |@ 27,2% @275% @ -53%
var.%12m. @ -9,6% @ 332% @ 338% @-20,6%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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8. Hidrocarburos - Gas natural

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

PRODUCCION DE GAS

La produccién cayd 2,8% i.a. en agosto y retrocedié 0,7% 12m. Por cuenca, Neuquina crecié 1,6% i.a. mientras Austral cayé 14,6%,
el GSJ -19,1%, la Noroeste -13,7% y la Cuyana —-14,5% i.a. En 12m. solo crece Neuquina un 2,5%.

Produccién de Gas Natural por cuenca - MMm3/d

Neuquina Austral GSJ Noroeste Cuyana Total

ago.-25 117,5 27,9 9,6 3,0 0,1 158,1
jul.-26 122,2 25,2 7.9 2,6 0,1 158,1
ago.-26 115,4 23,8 7,8 2,6 0,1 153,6

12 meses ant. 102,2 26,8 10,2 3,3 0,1 142,6
12 meses 104,8 25,4 8,6 2,7 0,1 141,6

var.%im @ -23% @ -57% @ -19% @ -20% @ -042% |@ -2.8%

var.%ia (@ 16% @-146% @-191% @-13,7% @-145% @ -2,8%
var.%12m. (@ 25% @ 55% @-155% @-162% @-17.4% @ -0,7%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Produccion de Gas Natural | MMm3/d

Austral CQuyana Golfo San Jorge
35.0 1 13.0 1
32.5 1 01 1 12.0 -
30.0 1 ]
0.1 1 1o
27.5 A 10.0 1
25.0 1 J
18 01 9.0
225 A J
0.1 80 7.8
Neuquina Noroeste Total
160.0 1
120.0 A 19.4 ]
5.0 153.6
110.0 1 45 - 150.0
100.0 1 40 - 140.0 1
%007 35 130.0 A
80.0
301 120.0 1
70.0 4
25 1, 2‘6
ex‘aem“eﬁeﬂm 1 1‘> a8 'D zxgem"em\m 1 1 1" 28 1‘\ ax‘aem“em\eﬂm 1 1‘> a8 1‘
9% o0 0@ o0 o0 0@ o0 0 0@ 9% e 0 o0 0 o 0 on® 9% o0 @ o0 o0 0 o0 g e
IAE en base a SE
Produccion de Gas Natural por principales operadoras- MMm3/d
Total Pampa
YPF Tecpetrol PAE ) Pluspetrol CGC Otras Total
Austral energia
ago.-25 34,8 36,4 23,6 17,3 15,5 13,0 5,2 12,1 158,1
jul.-26 31,3 35,2 23,1 17,3 14,6 17,6 3,9 15,0 158,1
ago.-26 30,3 35,3 22,8 17,1 14,2 16,5 3,9 13,5 153,6
12 meses ant. 33,1 33,7 18,7 17,6 12,6 11,2 5,8 13,8 142,6
12 meses 29,6 33,0 19,0 15,2 12,7 13,5 4,5 13,9 141,6

var.%im @ -32% @o05% @-13% @-12% @-29% @62% @-10% @-102% @ -28%
var.%ia [@-130% @-30% @-33% @-14% @-380% @265% @-253% @i116% @ -28%

var.%12m. (@-104% @ -21% @ 19% @-133% @ 03% @208% @-216% @ 1,0% |@-0,7%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

9. Gas natural - Convencional vs. no convencional

COMPOSICION DEL RECURSO

El no convencional (71% del total) avanzd 2,9% i.a. y 4,7% 12m. con el shale creciendo (+6,0% i.a.) y el tight decreciendo (-14,4%
i.a.). El convencional (29% del total) cayé 14,5% i.a. y 10,0% 12m.

Produccion de Gas Natural por tipo y subtipo de recurso - MMm3/d

Convencional | No convencional Shale Tight % NC

ago.-25 52,4 105,7 90,0 15,4 67%

jul.-26 47,1 110,9 96,5 14,2 70%

ago.-26 44,9 108,8 95,4 13,2 71%

12 meses ant. 52,3 90,3 74,4 15,7 63%

12 meses 47,0 94,5 81,4 12,9 67%
var.%i.m @ -4,9% ® -19% ® 12% O -7.3%
var.%ia @ -145% @ 2,9% ® 60% @ -1324%
var.%12m. @ -100% |@ 4,7% ® 95% @ -17.9%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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10. Vaca Muerta

Informe de Tendencias Energéticas - N® 113 | Septiembre 2026

VACA MUERTA

La formacidn concentra el 72% del petréleo y 62% del gas producidos en el pais. El petrdleo crecié 27,2%i.a.y 33,7% 12m., con YPF

(50% del total de la formacion) +29,3% 12m. y Pluspetrol destacandose con +72,0% 12m. El gas avanzé 5,8% i.a. y 9,3% 12m., con
YPF +5,2% 12m. y Pluspetrol +31,5% 12m.

Principales formaciones productivas | Afio 2026

Petréleo Gas natural

Vaca Muerta

Vaca Muerta

Cafiadon Seco Magallanes
Centenario Mulichinco
Bajo Barreal Sierras Blancas
Grupo Chubut Lajas

Comodoro Rivadavia N
Otras Springhill

Otras

IAE en base a SE

Vaca Muerta : Produccién de Petréleo por principales operadoras - Mm3/d

. Total petréleo
YPF Vista Shell PAE Pluspetrol  Tecpetrol Otras
Vaca Muerta
ago.-25 44,7 10,5 4,7 4,9 6,9 2,9 9,1 83,8
jul.-26 50,0 13,0 7,1 5,3 12,3 3,3 11,3 102,3
ago.-26 53,1 13,0 6,8 5,7 12,5 3,3 12,2 106,6
12 meses ant. 39,1 10,8 4,7 4,3 5,0 2,4 6,0 72,3
12 meses 50,6 12,2 5,6 5,0 8,6 3,0 11,1 96,2

var.%im @ 63% @-03% @-37% @ 75% @ 13% @-14% @ 75% @ 31%
var.%ia @ 190% @23,0% @43,7% @175% @3204% @11,5% @334% @ 27,2%

var.%12m. (@ 293% @ 132% @ 199% @179% @ 720% @285% @s29% |@ 33,0%
Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV

Vaca Muerta : Produccion de Gas Natural por principales operadoras - MMm3/d

YPF Tecpetrol Total PAE Pluspetrol Exxon Otras Total Gas
Austral Vaca Muerta

ago.-25 21,3 21,2 11,2 9,8 12,8 0,0 13,9 90,3
jul.-26 20,6 21,0 11,1 10,7 17,5 0,0 15,7 96,6
ago.-26 20,8 20,8 11,2 10,5 16,4 0,0 15,9 95,5
12 meses ant. 18,0 16,0 10,1 9,3 10,2 0,8 10,8 75,2
12 meses 18,9 16,9 9,9 8,3 13,4 = 14,3 81,7
var.%im @ 08% @ -13% @ 07% @ -1.6% @ -63% - QO 1.0% @ -1,2%
var.%ia (@ -25% @-13% @-03% @ 70% @ 27,7% - Q121% @ 58%
var.%12m. @ 52% @ 53% @ -1,3% @-1095% @ 31,5% . ©317% |@ 86%

Fuente: IAE en base a SE - Capitulo IV
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11. Downstream - Ventas y refinacion

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

COMBUSTIBLES LiQUIDOS

Las ventas totales cayeron 2,6% i.a. pero crecieron 1,3% 12m. en julio. Naftas cayeron -6,4% i.a. con la super retrocediendo 6,5% y
la Ultra 6,1%. La venta de Gasoil se mantuvo estable (0,0% i.a.) con el comun subiendo 1,3% y la Ultra cayendo 3,2%. El petréleo
procesado subié 10,8% i.a.y 8,5% 12m.

Ventas de combustibles 2018-Hoy | Mm3/d

Venta de naftas

Ventas 2018-Hoy

Media mévil 12m

Venta de gasoil

Ventas 2022-2025

Media mévil 12m

45.0 1
42.5 A
410
40.0 1
37.51
T
- 35.0 1
£
= 32.5 A
30.0 1
27.5 1
25.6
25.0 A
A2 a0 Ay ad 9> ab 95 90 A a2 > ah b 95 95 90 16
BN S I S N L L S N S S S
Fecha Fecha IAE en base a SE
Venta de principales combustibles liquidos | Mm3/d Petréleo procesado y productos obtenidos Mm3/dia
) Petrdleo Gasoil Nafta
Gasoil . R Total Total ) i
R Gasoil Ultra Nafta Saper Nafta Ultra ) Total Nafta . procesado  obtenido obtenida
Comun Gasoil Combustibles
5 4 x )
jun.-25 28,2 11,3 19,6 6,3 39,5 26,4 65,8 26025 2 29:2 52
may.-26 30,9 11,4 19,2 6,7 42,4 25,9 68,3 jul-26 94,2 41,8 271
jun.-26 28,4 12,5 19,2 6,7 20,8 25,9 66,7 ago.-26 93,1 aL4 27,9
12mesesant. | 27,9 11,1 20,4 6,8 39,0 27,2 66,2 12 meses ant. 84,1 36,5 26,1
12 meses 28,1 11,8 20,2 7.2 39,9 27,4 67,3 12 meses 91,2 40,1 26,9
var.%im [@-32% @ 388% (-01% @-05% @-36% @-02% @ -23% var.%im (@ -12% @ -1,1% @ 2,9%
var.%ia [@06% @105% @ -21% @-12% @34% @-19% @ 13% var.%ia @ 41% @ 53% @ 7.5%
var.%12m. | @038% @ 62% @-09% @60% |@24% @ o0s% @ 17% var.%12m. @ 85% @ 99% @ 3,4%

Fuente: IAE en base a SE

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

Fuente: IAE en base a SE
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12. Gas entregado por redes

DEMANDA DE GAS POR REDES

En julio 2026 cay6 2,0% i.a. y 5,1% 12m. El consumo residencial cae 0,8% i.a. mientras comercial baja 7,9%, mientras el industrial
cae 3,8% i.a. y centrales eléctricas caen 4,7% i.a. La industria es el segmento con mayor retroceso anual (-11,9% 12m.) en un
contexto de caidas generalizadas del consumo.

Demanda de gas por redes | MMm3/d

Residencial Comercial Industrial Ce'ntr?les Otros Total

Eléctricas
may.-25 32,9 40 22,9 12,7 9,1 81,5
abr.-26 213 2,8 234 13,7 7.8 69,1
may.-26 441 46 19,6 13,0 9,8 91,1
12 meses ant. 26,7 3,5 25,3 15,8 8,6 79,8
12 meses 28,3 S 22,3 142 85 76,9
Var. % i.m @1070% @626% @-162% @ 53% @ 248% |@ 31,8%
Var.%ia |(@340% @ 151% @-144% @ 27% @ 78% |@ 11,7%
Var.%12m. @ 60% @ 16% @-11,7% @ 938% @ -1,0% |@ -3,7%

Fuente: IAE en base a ENARGAS

Demanda de gas natural - Pricipales consumidores | Media mévil 12m

—— Residencial ——— Centrales Eléctricas
—— Industrial ~ ----- Total (eje der.)

MMm3/d
MMm3/d

B N I A LN AN VAN N M L

fecha

IAE en base a ENARGAS
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13. Precios - Petrdleo

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

PRECIOS DEL CRUDO

El Brent subié 19,9% i.a. y se mantuvo casi estable en el mes (-0,5% i.m.) y el WTI subié 18,1% i.a. en julio, con los precios
estabilizados tras la descompresion de la crisis en el estrecho de Ormuz de meses atras. Los crudos argentinos acompafiaron la
estabilizacion con el Escalante en +16,2% y el Medanito en +18,6% i.a. La cotizacion promedio se mantiene por debajo de los
maximos del trienio en el Ultimo mes con datos publicos disponibles.

—— BRENT WTI  —— ESCALANTE ~—— MEDANITO
Precios del petréleo | 2019-Hoy | USD/bbl
Precios del petréleo USD/bbl 120
BRENT WTI Escalante  Medanito 110
jul.-25 69,5 66,9 66,1 64,0 100
jun.-26 83,7 80,7 83,6 82,5 5 90
jul.-26 83,3 79,0 76,9 75,9 g 80 o
var.%im @ -05% @ -20% @ -31% @ -8,0% 70
var.%ia @ 199% @ 181% @ 162% @ 18,6% 60
Fuente: IAE en base a SE 50
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fecha
IAE en base a SE

14. Precios - Gas natural

PRECIOS DEL GAS

El Henry Hub cayé 0,7% i.a. a USD 2,89/MMBtu en julio. El precio boca de pozo argentino quedé en USD 4,28 (+4,3% i.a.). Se
registraron importaciones de GNL a USD 15,5/MMBtu en julio 2026 segun los datos de comercio exterior de la SE.

—— Boca de pozo —— Henry Hub —— Bolivia (13.9 USD en feb-25)

Precios del gas | 2021-Hoy | USD/MMbtu
Precios del Gas Natural | USD/Mmbtu

Boca:r:.pozo Bolivia GNL Henry Hub 2
jul.-25 4,10 0,00 12,15 2,91 15
jun.-26 4,41 0,00 15,45 3,15 g
jul.-26 4,28 0,00 20,97 2,89 % 10
var.%im (@ -2,9% - ®35,7% @ -83%
var.%ia @ 4,3% = @ 726% @ -0,7% ’ vs

Fuente: IAE en

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

base a SEy EIA

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fecha

IAE en base a SE
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15. Biocombustibles

BIOETANOL Y BIODIESEL

Bioetanol con produccién +1,6% i.a. y +2,8% 12m. Biodiesel acelera con fuerza su produccién (+53,5% i.a.) impulsado por el salto
exportador, con envios al exterior que alcanzaron las 76,2 mil toneladas en el mes. El total acumulado anual aumenté 8,0% 12m.

Bioetanol | Miles de Tn. Biodiesel | Miles de Tn. Total en
Ventas miles de
Produccion Ventas totales | Produccion | Exportacion
internas Tn.
jul.-25 109,1 76,6 95,5 56,7 49,7 204,6
jun.-26 108,7 78,1 101,1 74,4 14,0 209,8
ago.-26 110,8 73,8 146,6 74,2 76,2 257,4
12 meses ant. 1.013,0 930,3 960,4 757,0 228,7 1.973,4
12 meses 1.041,0 925,2 1.091,0 780,1 298,8 2.132,0
var.%im @ 1,9% @ -55% @ 25,0% @ -0,2% . @ 22,7%
var.%ia @ 1.6% @ -3.6% @535% @ 30,9% - @ 25,8%
var.%12m. @ 23% @ -0,6% @136% @ 31% @306% |@ 80%

Fuente: IAE en base a SE

Produccidn y ventas de Biodiesel y Bioetanol | Miles de Tn.

Produccién Bioetanol Ventas Bioetanol Produccidn Biodiesel Ventas Biodiesel
108.7
100.0 8.0 78.1 200.0 100.0
70.0
80.0
80.0 0.0 150.0 74.4
50.0 €0.0
60.0
40.0 100.0 101.1
40.0
40.0 30.0
200 50.0 20.0
200
10.0 00
0.0
20 > A a> ah a5 a0 20 Ay Ak a> ak 15 0 A0 A A a> Ak a5 1% A0 > At a> ak a5 16

%7 o0 o8 or® o o0 0@ 0% 0% 0% o0 o o0 0@ % or® or® o o0 0® 0® 0% 0% or® o0 o o 0@

IAE en base a SE

16. Balanza comercial energética

COMERCIO EXTERIOR

Agosto 2026 cerrd con superavit de USD 976 millones, un 30,0% mayor al de un afio antes. Las exportaciones crecen +41,2% i.a.
(precio +27,0%, cantidad +12,2%) mientras las importaciones suben 68,5% i.a. por el mayor volumen y costo de la energia
importada. El acumulado a agosto arroja un superdvit de USD 7.834 millones, un 70,6% mayor al del mismo periodo de 2025.

Balanza comercial energética por valor, precio y cantidad (var %)

agosto de 2026 Valor Precio Cantidad
Exportacion Mes ©22% @27,0% @ 12,2%
combustiblesy
energia Acumulado @ 48,9% @ 165% @ 27,8%
Importacion Mes @685% @340% @ 243%
combustiblesy
s Acumulado @ 10,1% @ 24,6% @-11,6%

Fuente: IAE en base a INDEC
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Millones de USD agosto Acumulado hasta agosto
2026 2025 Var. % 2026 2025 Var. %
Exportacion
combustibles y $ 1494 $ 1058 @412% |$ 10667 S 7164 @ 48,9%
energia
Importacion
combustibles y $ 517 $ 307 @685% |$ 283 $ 2572 @ 101%
lubricantes
Saldo s 976 S 751 @ 30,0% $ 783 $ 459 @ 70,6%

Fuente: IAE en base a INDEC

Principales productos energéticos exportados - Cantidades Principales productos energéticos importados - Cantidades
Butano Gas Natural Petréleo Propano GNL Gas Natural Gasoil Nafta
(Mtn.) (MMm3) (Mm3) (MTn.) (MMm3) (MMm3) (Mm3) (Mm3)
ago.-25 ity 328,0 1827,5 100,3 ago.-25 581,7 0,0 72,7 0,0
jul.-26 131,7 137,2 3247,0 69,3 jul.-26 905,8 0,0 42,6 0,1
ago.-26 118,0 152,7 1717,1 50,5 ago.-26 4714 0,0 84,4 0,0
12 meses ant. 1.559 3.595 23.746 1.509 12 meses ant. 2.858 363 2.115 1.274
12 meses 2.024 3.294 29.716 1.715 12 meses 2.657 0 676 818
Var.%im [@-104% @ 113% @ -471% @ -271% var.%i.m |@ -48,0% - © 97.8% -
var.%ia (@ 56% @-535% @ -60% @ -49,7% var.%ia |@ -19,0% - © 16,0% =
var.%12m. (@ 29,3% @ -84% @ 251% @ 13,7% var.%12m. (@ -7,0% - @-630% @-358%
Fuente: IAE en base a SE Fuente: IAE en base a SE
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Glosario

Informe de Tendencias Energéticas - N2 113 | Septiembre 2026

12m. (afio movil)

i.a./i.m.

Balanza comercial energética

CAMMESA

Costo monémico

Precio mondmico estacional

Demanda eléctrica

Ultimos doce meses corridos al mes de calculo.
La variacion 12m. compara la media de ese afio
movil con la del periodo anterior.

Interanual / intermensual.
INDEC, intercambio comercial argentino. ftems
«combustibles y energia» (export.) y

«combustibles y lubricantes» (import.).

Compaiiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico.

Costo promedio de generacion eléctrica segun
CAMMESA.

Energia, potencia y otros ingresos. Lo que paga
la demanda en promedio.

Segun definicion de CAMMESA, Res. 6/2016 del
Ministerio de Energia y Mineria.

Renovables (Ley 27.191)

IPI-M / IPIM

WTI / Brent

IIEP-UBA

ASAP

ENARGAS

SE

Edlica, solar, biogas, biomasa e hidraulica menor
a 50 MW.

indice de produccién industrial e indice de
precios mayoristas (INDEC).

Crudos de referencia, West Texas Intermediate
(EEUU) y Brent (Europa).

Instituto Interdisciplinario de Economia Politica,
UBA-CONICET.

Asociacion Argentina de Presupuesto y
Administracion Financiera Publica.

Ente Nacional Regulador del Gas.

Secretaria de Energia de la Nacion.

Publicacion del Departamento Técnico del Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi». El IAE procesa, elabora y

www.iae.org.ar -

Instituto Argentino de la Energia «General Mosconi»

comenta informacion publicada por organismos oficiales del sector energético.
Moreno 943 32, CABA - Tel. 4334-7715
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